Wybrane wskazniki W
sprawdzaniu zdolnosci
kredytowej

Jednym z podstawowych zagadnien oceny sytuacji finansowej
przedsiebiorstwa jest analiza powigzan sktadnikéw majgtku
obrotowego ze zobowigzaniami wymagalnymi, tj. zobowigzaniami
krotkoterminowymi — p*atnymi w ciggu roku. Obliczone w tym
celu wskazniki ptynnos$ci powinny dostarczy¢ informacji o
stopniu wyptacalno$ci przedsiebiorstwa, o jego zdolnos$ci do
terminowego regulowania biezgcych zobowigzan. Wsrdéd wskaznikow
ptynnosci wyréznié¢ nalezy trzy wskazniki, ktorych konstrukcja
jest przedstawiona w tabeli 3.

Tabela 3. Wskazniki ptynnosci

Wskaznik Wzor

zapasy + naleznos$ci + Srodki pieniezne
+ KPW*
zobowigzania biezgce

III° ptynnosci
Ptynnos¢ biezaca

II° ptynnosci naleznosci + Srodki pieniezne + KPW
Ptynnos¢ wysoka zobowigzania biezgce

I° ptynnosci
Ptynnos¢
gotdéwkowa

srodki pieniezne + KPW
zobowigzania biezgce

* KPW — Krdotkoterminowe Papiery Wartosciowe

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie M. Sierpinska, T.
Jachna: Ocena przedsiebiorstwa wedtug standardéw swiatowych..,
op. cit., s5.80-81

Wskaznik ptynnosci biezgcej traktowany jest jako podstawowy
miernik zdolno$ci przedsiebiorstwa do sptacenia wszystkich
jego zobowigzan biezgcych przez uptynnienie posiadanych
zasobdéw majatku obrotowego. WskaZznik ten jest stosunkiem
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majgtku obrotowego do zobowigzan biezacych (krdétkoterminowych)
i powinien oscylowa¢ w granicach od 1,5 do 2,0. Dazy sie do
tego, aby majatek obrotowy byt ogdétem dwukrotnie wyzszy od
zobowigzan biezgcych. Zbyt wysoka lub niska wielkos¢ III
wskaznika ptynnosci Srodkéw powinna sktaniaé¢ kierownictwo
przedsiebiorstwa do zbadania przyczyn takiego ksztattowania
sie przedstawionej relacji. Niski poziom wskaznika moze
oznaczac¢, ze przedsiebiorstwo nie posiada wystarczajgcych
srodkéw dla sptaty biezgcych zobowigzan. WskaZznik ptynnosci
przyjmujacy wielkos¢ powyzej 2,0 obrazuje nadmierng ptynnosc,
co moze niekorzystnie wptywaé¢ na rentownos$¢ przedsiebiorstwa
[T. Wasniewski, W. Skoczylas: Ocena sytuacji kapitatowo -
majatkowej, ,Rachunkowos$¢” 1993, nr 6]. Przy ocenie ptynnosci
na podstawie tego wskaznika nalezy analizowal zapasy z punktu
widzenia ich zbywalno$ci oraz naleznosci z punktu widzenia ich
§ciggalnosci.

Wskaznik wysokiej ptynnosci wyraza mozliwo$¢ sptaty zobowigzan
przedsiebiorstwa sktadnikami majatku obrotowego o duzym
stopniu p*ynnosci. W zwigzku z tym z catos$ci majatku
obrotowego wytgcza sie zapasy 1 rozliczenia miedzyokresowe
czynne. Pozostajg w ten sposdb Srodki pieniezne, naleznosci
oraz krdétkoterminowe papiery wartoéciowe. Srodki te sa
odnoszone do zobowigzan biezgcych. Jako optymalny poziom
wskaZznika traktuje sie jego wysokos¢ w granicach od 1,0 do
1,5, gdyz wtedy tylko potwierdza on mozliwos¢ pokrycia przez
przedsiebiorstwo wymagalnych zobowigzan. Faktyczna zdolnos¢
ptatnicza zalezy przede wszystkim od termindéw rozliczen
naleznosci i zobowigzan.

Wskaznik ptynnosSci gotdowkowej jest relacjg najbardziej
ptynnych srodkéw obrotowych, tj. Srodkow pienieznych, do
zobowigzan biezgcych. Informuje on jaka cze$¢ zobowigzan moze
by¢ uregulowana bez zwtoki, gdyby staty sie w danej chwili
wymagalne. Nie przesgdza on o stopniu wyptacalnos$ci
przedsiebiorstwa, a jedynie sygnalizuje jego sprawnos¢
ptatnicza [L. Bednarski: Analiza finansowa w



przedsiebiorstwie.., op. cit., s. 68]. Niski wskaZnik ptynnosci
gotowkowej w stosunku do lat ubiegtych nie musi oznaczad
sytuacji alarmujgcej, jezeli przedsiebiorstwo w krdétkim czasie
moze uptynnic¢ inne aktywa. Trzymanie nadmiernych rezerw
Srodkéw pienieznych nie jest racjonalne. Pienigdze powinny by¢
zainwestowane, aby byty Zrdédiem dochoddéw przedsiebiorstwa.

Analiza sprawnos$ci dziatania koncentruje sie na badaniu
efektywnosci wykorzystania majgtku przedsiebiorstwa. Dane w
niej zawarte pozwalajg odpowiedzie¢ na nastepujgce pytania:

= jak efektywnie przedsiebiorstwo wykorzystuje
aktywa,

= jak szybko zmienia swoje zapasy i naleznosci na gotdwke,

=z jaka szybkosScig przedsiebiorstwo reguluje swoje
zobowigzania wobec dostawcéw.

swoje

Dla przeprowadzenia analizy sprawnosci dziatania wykorzystuje
sie rézne wskaZzniki. NajczesSciej stosowane wskazniki ujete
zostaty w tabeli 4.

Tabela 4. WskaZzniki sprawno$ci dziatania

Wskaznik

Wzor

Obrotowosci og6tu
majatku

sprzedaz netto
aktywa

Obrotowos$ci majatku
trwatego

sprzedaz netto
majatek trwaty

Rotacji zapasow w

Sredni stan zapaséw ~ liczba dni

w okresie

zobowigzan z tytutu
dostaw w dniach

dniach _
sprzedaz netto
_ Sredni stan naleznosSci ~ liczba
Cyklu inkasa . .
S . dni w okresie
naleznosci w dniach _
sprzedaz netto
Cyklu regulowania Sredni stan zobowigzan ~ liczba

dni w okresie
wartos¢ zakupow




Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie E. Kurtys (red.),
Analiza ekonomiczno-finansowa przedsiebiorstwa.., op. cit., s.
65-69

Wskaznik obrotowosci aktywow informuje, jaka wartos¢ sprzedazy
przypada na jednostke zaangazowanego majgtku. Jesli wskazZnik
wykazuje tendencje rosngce, méwimy ze jest to korzystna
sytuacja dla przedsiebiorstwa, poniewaz jego zwiekszenie
okresla poprawe rentownosci. Nizsza od jedno$ci warto$¢ tego
wskaznika sugeruje, ze przychody uzyskiwane ze sprzedazy
wymagajg wiekszego zaangazowania majatku [E. Kurtys (red.):
Analiza ekonomiczno-finansowa przedsiebiorstwa.., op. cit., s.
66]. Wyzszy poziom wskaznika obrotowosci majgtku Swiadczy o
wyzszej efektywnosci wykorzystania zasobdéw majatkowych.
Efektywnos¢ ta zalezy przede wszystkim od szybkosci obrotu
zasob6w majatkowych oraz ich wewnetrznej. Srodki trwate
charakteryzujg sie niskim stopniem obrotowo$ci, gdyz jako
srodki pracy zuzywajg sie stopniowo, przenoszac swg wartos$¢ na
produkty pracy w dtuzszym okresie. Inny charakter ma majagtek
obrotowy, ktéry wykazuje wysoki stopien obrotowos$ci. W cyklu
obrotu dokonuje sie bezposSrednia wymiana pienigdza na towar i
towaru na pienigdz. Miarg efektywnosci wykorzystania majatku
trwatego jest wskaznik obrotowosci aktywéw trwatych,
wyrazajacy relacje sprzedazy netto do majatku trwatego.

Jednym z bardzo waznych wskaznikéw przy analizie sprawnos$ci
dziatania firmy jest wskazZnik rotacji zapasoéw. Wskaznik ten
moze by¢ liczony dwoma sposobami: jako czas trwania jednego
obrotu wyrazony w dniach lub jako liczba obrotéw dokonana w
ciggu roku sprawozdawczego. Wskaznik rotacji w dniach
informuje, co ile dni Srednio przedsiebiorstwo odnawia swoje
zapasy w celu zrealizowania danej sprzedazy. Im wyzszy
wskaznik, tym korzystniejsza sytuacja firmy. Wysokie zapasy z
jednej strony zapewniajg ciggtos¢ produkcji i sprzedazy, z
drugiej zas$ zamrazajg Srodki finansowe jak réwniez zwiekszaja
koszty magazynowe. Niski wskaznik $wiadczy o poprawie
efektywnosci gospodarowania pod warunkiem, ze nie powoduje to



zaktécen w produkcji i sprzedazy oraz nie ogranicza wykonania
optacalnych zaméwien. WskazZznik rotacji zapasow mierzony liczbag
obrotéw informuje, ile razy w analizowanym okresie
przedsiebiorstwo odnawia swoje zapasy. Sytuacja jest tym
bardziej korzystna, im wyzsza jest jego wartosc.

Wskaznik cyklu inkasa naleznosci informuje, po ilu dniach
Srednio od momentu sprzedazy Srodki pieniezne nalezne z tytutu
dokonanej transakcji wptyng na rachunek bankowy Llub kasy
przedsiebiorstwa. Poziom tego wskaznika S$Swiadczy o
skutecznosci windykacji naleznosci. Im krotszy okres
§ciggania, tym korzystniej dla firmy. Wydiuzenie cyklu inkasa
oznacza, ze przedsiebiorstwo wydtuza okres kredytowania swoich
dtuznikéw. Zbyt wysoki wskaznik inkasa moze wptynad
niekorzystnie na kondycje finansowg jednostki i jej ptynnosc.

Wskaznik cyklu regulowania zobowiazan z tytutu dostaw pokazuje
jak szybko przedsiebiorstwo reguluje swoje zobowigzania wobec
dostawcéw. Cykl regulowania zobowigzan — dtuzszy niz wymagane
terminy ptatno$ci moga sygnalizowad¢ trudnosci ptatnicze
przedsiebiorstwa, badz mozliwoSci szerszego korzystania z
nieoprocentowanego kapitatu zwtaszcza, gdy wzrasta konkurencja
miedzy dostawcami. Zbyt szybki zwrot zobowigzan ogranicza
korzysci firmy. Skrécenie okresu sptaty zobowigzan moze
wskazywaé, ze przedsiebiorstwo korzysta ze skont za rezygnacje
z kredytdéw kupieckich. Moze to by¢ réwniez wynikiem negocjacji
z dostawcami o nizszg cene dostawy [M. Sierpinska: Ocena
zobowigzani krétkoterminowych przedsiebiorstwa, , Rachunkowos$¢”
1995, nr 7].

Dtugi cykl $ciggania naleznosci oraz przewaga ptatnosci
gotédwkowych w rozliczeniach z dostawcami moze spowodowal brak
Srodkéw pienieznych i zagrozi¢ wyptacalnosci przedsiebiorstwa.

Jesli szukajg Panstwo pomocy w napisaniu wtasnej pracy -
potrzebuja Panstwo fachowych konsultacji to polecamy strone
pisanie prac - profesjonalna pomoc w pisaniu prac w granicach
prawa.
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