Wskaznik Wykupilienia -
Wyprzedania, Oscylator
stochastyczny

Wskaznik W-W bywa takze nazywany oscylatorem stochastyczny.
Mierzy on stosunek ceny akcji do jej kursu minimalnego i
maksymalnego. Uwaza sie [W. Tarczynski; Wybrane elementy
analizy technicznej na gietdzie papierdw wartosciowych.., op.
cit., s. 54], ze w przypadku szybko zmieniajgcego sie rynku,
jest on obok ROC ,jedng z najlepszych miar do przewidywania
najblizszego zachowania sie kursu”. W-W jest jedng z miar
okreslanych jako oscylatory stochastyczne, czyli wskaznikéw
oscylujgcych wokét pewnej liczby, najczesciej zera.

Autorem wskaznika jest G.C. Lane, prezes Investment Educators,
Inc., ktoéory przedstawit go w artykule ,Lane’s Stochastics” w
sTechnical Analysis of Stocks & Commodities” na poczatku lat
szesc¢dziesiagtych.

Konstrukcja wskaznika opiera sie na obserwacji, ze w miare jak
cena papieru rosnie, zbliza sie ona coraz bardziej do gdérnego
zakresu wahan (ceny maksymalnej w danym okresie).
Analogicznie, w przypadku spadkdéw, cena zmierza ku swemu
najnizszemu poziomowi.

Zauwazonym przez W. Tarczynskiego [Tamze, s. 55-56]
ograniczeniem zastosowania tego wskazZnika jest to, ze w
sytuacji wyprzedania rynku, inwestorzy, ktérzy posiadajg
jeszcze dane papiery, czesto sprzedajg je po nawet niewielkim
wzroscie, w obawie, iz poziom wyprzedania moze stal sie mocna
wzrostowg linig oporu.

M. Czekata [M. Czeka*a; Analiza fundamentalna 1 techniczna..,
op. cit., s. 60] uwaza, ze zarowno reguty generowania sygnatoéw
kupna 1 sprzedazy jak réwniez zakres jego zastosowania sg
kontrowersyjne. W czasie hossy wskaznik zwykle oscyluje w
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poblizu 100% procent, nie dajgc zadnych sygnatéw (poza
pierwszym, zwykle zdecydowanie przedwczesnym, nakazujgcym
sprzedaz posiadanych papierdéw). Analogiczna sytuacja wystepuje
W czasie bessy. Czekata sugeruje zatem, ze wskaznik
wykupienia-wyprzedania nadaje sie raczej do analizy korekt niz
trendu gtdéwnego, bedgc pomocnym w okreslaniu punktéw wsparcia
(zblizanie sie do poprzedniego dotka przy trendzie rosngcym) 1
oporu (zblizanie sie do poprzedniego szczytu przy trendzie
spadkowym), przydatnych do krotkoterminowych inwestycji przy
»,grze pod prad”.

Jako okres k, W. Tarczynski [W. Tarczynski; Wybrane elementy
analizy technicznej na gietdzie papierdéw wartosciowych.., op.
cit., s. 55] zaleca przyjg¢ 5 lub 10. Na tej samej stronie
jego ksigzki mozemy znalezé¢, iz tworca wskaznika, G. C. Lane
zaleca do jego obliczania przyja¢ k réwne 5. Skrocenie okresu
k, w ktéorym poszukuje sie wartosci minimalnej i maksymalnej,
powinno doprowadzi¢ do generowania liczniejszych sygnatodw.

Jak wynika z powyzszego przeglgdu literatury, wskaznik W-W
uznaje sie za narzedzie przydatne szczegdélnie dla inwestordw
krétkoterminowych, sprawdzajgcych sie w miare stabilnym rynku.
Z drugiej strony, W-W o dtugim okresie k (50-100) moze nadawacd
sie do wychwytywania zmian trendu dtugoterminowego.

Wskaznik wykupienia-wyprzedania, znany réwniez jako oscylator
stochastyczny, to popularny wskaznik analizy technicznej,
ktéory pomaga inwestorom ocenié, czy dany instrument finansowy
jest w stanie wykupienia (overbought) 1lub wyprzedania
(oversold). Oscylator stochastyczny opiera sie na zatozeniu,
ze ceny zamkniecia instrumentu majg tendencje do zamykania sie
w poblizu ekstremalnych pozioméw, co moze sygnalizowad
nadchodzgce zmiany w kierunku ceny.

Wskaznik oscylatora stochastycznego sktada sie z dwoch linii:
%K i %D. Linia %K jest gtdéwng linig oscylatora i pokazuje
aktualng pozycje ceny zamkniecia w odniesieniu do zakresu cen
w okreslonym okresie, najczesciej 14 dni. Linia %D to Srednia



ruchoma 1linii %K, ktdéra dziata jako wygtadzajgca funkcja,
pomagajgca w identyfikacji sygnatdéw kupna i sprzedazy.

Wartosci oscylatora stochastycznego wahaja sie od 0 do 100.
Wartosci powyzej 80 sugerujg, ze instrument finansowy jest
wykupiony, co moze wskazywa¢ na mozliwo$¢ korekty spadkowej.
Natomiast wartos$ci ponizej 20 sugerujg, ze instrument jest
wyprzedany, co moze oznaczal, ze cena ma potencjat do odbicia
w gore. Inwestorzy czesto uzywajg tych pozioméw jako sygnatéw
do podejmowania decyzji o zakupie lub sprzedazy.

Oscylator stochastyczny jest réwniez uzywany do analizy
dywergencji miedzy wskaznikiem a ceng. Na przyktad, jesli cena
osigga nowe maksima, ale oscylator stochastyczny tego nie
potwierdza, moze to sugerowal ostabienie trendu wzrostowego i
mozliwo$¢ nadchodzgcej korekty. Analogicznie, gdy cena 0sigga
nowe minima, a oscylator stochastyczny nie podgza za tym
ruchem, moze to wskazywal na stabnace spadki i potencjalny
zwrot w gore.

Warto jednak pamietac, ze oscylator stochastyczny, podobnie
jak inne wskazniki analizy technicznej, moze generowad
fatszywe sygnaty, zwlaszcza w warunkach duzej zmiennosSci
rynkowej. Dlatego zaleca sie stosowanie go w potaczeniu z
innymi narzedziami analizy technicznej oraz analiza
fundamentalng, aby uzyskal bardziej kompleksowy obraz sytuacji
rynkowej .

Oscylator stochastyczny jest cennym narzedziem w arsenale
inwestorow, ktére pozwala na ocene poziomdw wykupienia i
wyprzedania instrumentdéw finansowych. Jego skutecznos¢ zalezy
od umiejetno$ci inwestora w interpretacji sygnatow oraz
kontekstu rynkowego.

Jesli szukajg Panstwo pomocy w napisaniu wtasnej pracy -
potrzebuja Panstwo fachowych konsultacji to polecamy strone
pisanie prac - profesjonalna pomoc w pisaniu prac w granicach
prawa.
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