Zasady polityki ksiegowe]
stosowane W grupile
kapitatowej ESPEBEPE-Holding
S. A.

Srodki trwate

Srodki trwate wykazywane sa po cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia, pomniejszonych o dotychczasowe umorzenie. Na 1
stycznia 1994 dokonano aktualizacji warto$ci srodkéw trwatych
zgodnie z Rozporzadzeniem z 27 marca 1992 w sprawie sktadnikoéw
majatkowych uznawanych za srodki trwate oraz wartos$ci
niematerialne i prawne oraz trybu i termindéw aktualizacji
wyceny sSrodkéw trwatych, wedtug szczegdtowych wskaZznikow
aktualizacji opublikowanych w Monitorze Polskim nr 2 z 1994
roku.

Finansowe sktadniki majatku trwatego

Przejete udziatu w obcych jednostkach wykazywane sg wedtug cen
ich nabycia, z tym, ze na koniec roku obrachunkowego ich
wartos¢ bilansowa korygowana jest o ewentualny spadek wartosci
rynkowej lokat.

Krétkoterminowe papiery wartosciowe Posiadane przez Spétek
bony skarbowe ewidencjowanie sg wediug cen ich nabycia. W
momencie odsprzedazy caty przychdd ksiegowany jest jako
przychdéd z operacji finansowych, a koszt zakupu odnoszony jest
na koszty finansowe.

Koszty zwigzane z emisja akcji

Koszty emisji akcji naliczone przez bank prowadzgcy emisje
wykazywane sg jako zmniejszenie kapitatu zapasowego; pozostate
koszty emisji, m.in. koszty reklamy oraz przygotowania
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prospektu, zaksiegowane zostaty jako wartosci niematerialne i
prawne 1 sg umarzane przez okres trzech lat.

Ewidencja przychodow oraz kosztéow z tytutu realizowanych
kontraktow budowlanych

Sprzedaz z kontraktow uznawana jest odpowiednio do ponoszonych
kosztéw. Sprzedaz z tytutu dodatkowych zlecen towarzyszgcych
kontraktom o dtugim okresie realizacji jest uznawana w okresie
realizacji tych zlecen.

Analiza rynku finansowego i sytuacji rynkowej

W roku zakohAczonym 31 grudnia 1996 r. Spdétka wypracowata
skonsolidowany zysk w wysokosci 30.519 mln z%, przy
zaangazowaniu skonsolidowanych aktywéw o %tgcznej wartosci
651.982 mln z*. Na dzien 31 grudnia 1996 r. zobowigzania
biezgce Spdétki byty wyzsze od jej biezgcych aktywéw o 13.038
mln z%.

W 1996 roku, w zwigzku z dopuszczeniem wtasnych akcji do
publicznego obrotu na gietdzie, Spdétka otrzymata dochdd z
emisji w wysokosci 168.935 mln zt. Za otrzymane S$rodki Spdtka
zakupita $rodki trwate oraz zapasy przeznaczone do prac
budowlano-montazowych. Fakt, ze nieruchomos$¢, w ktérg Spdtka
zainwestowata najwiecej (Eurocenter Szczecin) nie zostata
jeszcze przejeta do uzytkowania, w sposob ujemny wptynat na
rentownos¢ catego holdingu.

Ponadto, wartosci nalezno$ci i zobowigzan zwiekszyly sie
odpowiednio do wzrostu dziatalno$ci budowlano-montazowej.

Holding posiada bardzo niski wspétczynnik zadtuzenia, réwny
0,2, a wyrazany jako stosunek zobowigzan dtugoterminowych do
kapitatow.

Wspdtczynnik ptynnosci biezgcej dla holdingu réwny 0,96
wskazuje, ze spdtka moze miec¢ trudnos$ci z pokryciem swoich
zobowigzan w przysztym roku.



WskazZznik zwrotu na sprzedazy dla przedsiebiorstwa
skonsolidowanego wynosi 0,03 i oznacza, ze z kazdej 1 ztotdwki
przychodu 0.03 zt stanowi zysk.

W roku zakoficzonym 31 grudnia 1995 r. stopa zwrotu na
skonsolidowanych aktywach dla grupy kapitatowej wynosita 7%.

Podsumowanie wynikéw badan

ESPEBEPE-Holding S.A. jest spotka akcyjna, powotana w oparciu
o przepisy Kodeksu Handlowego. Podstawowymi zakresami
dziatalnosci gospodarczej emitenta wedtug Europejskiej
Klasyfikacji Dziatalnosci (EKO) sa:

— dziat 45 - budownictwo ogdélne i inzynieryjno-lgdowe
(kategoria 4521),

— dziat 45 — specjalistyczne prace budowlane (kategoria 4525),

— dziat 45 - budowa autostrad, drdg, lotnisk i obiektéw
sportowych (kategoria 4523).

Informacja zawarta w raporcie obejmujgcym bilans, rachunek
zyskéw i strat, rachunek przeptywéw pienieznych. Dane zawarte
w raporcie wynikaja z ksiag rachunkowych oraz ewidencji
pozabilansowej prowadzonych zgodnie z Ustawe z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowos$ci (Dz. U. Nr 121 poz. 591).
Spétka stosuje nadrzedne zasady rachunkowo$ci zawarte w
ustawie, tj.:

= zasada memoriatu,

= zasada wspotmiernosci,

= zasada realizacji,

= zasada ostroznej wyceny,

= zasada istotnosci,

= zasada ciggtosci,

» zasada indywidualnej wyceny.

Wedtug stanu na 1998 r. wystepuje nastepujgce obcigzenia
majatku Spoétki:



— hipoteka umowna w wys. 7.458,4 tys. zt na prawie uzytkowania
wieczystego gruntu i prawie wtasnosci budynkdéw, budowli i
innych urzadzen, znajdujgcych sie na tym gruncie, objetych
Ksiega KW nr 79526,

— zastaw bankowy na maszynach Spoétki (pieciu zestawodw
drogowych), ktérych wartos¢ wedtug umowy zastawu wynosi 414,2
tys. zi,

— zastaw bankowy ha 1linii technologicznej do produkcji
betonowej kostki brukowej, ktdrej wartos¢ wedtug umowy zastawu
wynosi 1.431,3 tys. zt wraz z ceng polisy ubezpieczeniowej 1
wartoscig wytworzonych z uzyciem tej linii technologicznej
wyrobow.

Przy ustalaniu wyniku finansowego oraz wycenie aktywow i
pasywow stosuje sie zgodnie z Ustawg nastepujace kategorie:

a) przychody ze sprzedazy produktéw oraz koszty ich
wytworzenia,

b) przychody ze sprzedazy towardw i wartosci ich nabycia,
c) przychody i koszty operacji finansowych,
d) straty i zyski nadzwyczajne,

e) pozostate przychody operacyjne i pozostate koszty
operacyjne,

f) ceny nabycia,

g) koszty wytworzenia,

h) ceny sprzedazy netto,

i) Sredni kurs waluty obcej.

Spétka stosuje nastepujgce metody wyceny aktywéw i pasywow:

» Srodki trwate i amortyzacja,



= aktywa finansowe,

= inwestycje,

- wartosci niematerialne i prawne,

» naleznoSci i zobowigzania, kredyty i pozyczki,
» Srodki pieniezne.

Srodki trwate i amortyzacja

Wartos¢ poczatkowa zakupionych w okresie dziat*alnosci Spétki
srodkéw trwatych ujmowana jest w wysokosci ceny nabycia lub
kosztéw poniesionych na ich wytworzenie, rozbudowe 1lub
modernizacje. Wartos¢ poczagtkowa Srodkéw trwatych pomniejszaja
do jej wartos$ci netto skumulowane odpisy amortyzacyjne. Srodki
trwate amortyzowane sg metoda liniowg. Wartos$¢ poczatkowa i
skumulowana amortyzacja (umorzenie) podlegajg okresowemu
obowigzkowemu przeszacowaniu. Ostatnie przeszacowanie dokonane
zostato w roku 1997 wedtug stanu Srodkéw trwatych na dzien 1
stycznia 1998. Aktualizacji podlegaty nowe $rodki trwate po
raz pierwszy wprowadzono do uzytkowania po dniu 31 grudnia
1989r. Aktualizacja zostata dokonana wedtug szczegdtowych
wskaznikdéw opublikowanych w Monitorze Polskim Nr 2 z 1994 r.
Wyniki aktualizacji $rodkéw trwatych wg stanu na dzien
01.01.1998 roku zostang uwzglednione w ksiegach na dzien
30.09.1998 r. Zgodnie z obowigzujgcym terminem w roku 1997
Spétka korzystata na podstawie Rozporzgdzenia Rady Ministrow z
ulgi inwestycyjnej [Rozporzadzenie Rady Ministréw z dnia
25.01.1994 r, w sprawie odliczen od dochodu wydatkéw
inwestycyjnych oraz obnizek podatku dochodowego (Dz. U. Nr 18
poz. 62, Nr 68 poz. 295). Aktualizacja 1995 r. (Dz. U. Nr 89
poz. 445)]. Zgodnie z tym aktem prawnym warto$¢ odliczonych od
dochodu wydatkéw inwestycyjnych winna by¢ traktowana na réwni
z amortyzacjg. W celu nie znieksztatcenia obrazu sytuacji
majgtkowej 1 finansowej spdtka postanowita te dodatkowa
amortyzacje z tytutu ulgi inwestycyjnej z 1997 r. rozliczad¢ w
czasie przez okres zgodny z okresem amortyzacji tych Srodkéw
trwatych, ktérych dotyczy ulga inwestycyjna.

Aktywa finansowe



Udziaty w podmiotach zaleznych, stowarzyszonych oraz udziaty w
pozostatych podmiotach zaliczane do majagtku trwatego wycenione
sg wedtug ceny nabycia z tym, ze na koniec roku obrotowego ich
wartos¢ bilansowa korygowana jest o ewentualny spadek wartos$ci
rynkowej lokat. Udzielone pozyczki dtugoterminowe wyceniane sg
w ich warto$ci nominalnej.

Inwestycje

Wartos¢ inwestycji rozpoczetych wykazywana jest w wysokosci
naktadéw poniesionych na nabycie lub wytworzenie przysztych
Srodkéw trwatych. Wartos¢ inwestycji powiekszajg ujemne
réznice kursowe oraz odsetki od kredytéw inwestycyjnych za
okres realizacji inwestycji. Ujemnie rdéznice kursowe oraz
odsetki od kredytéw inwestycyjnych po oddaniu inwestycji do
uzytkowania, obcigzajg koszty operacji finansowych.

Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne obejmujag wartosé¢ firmy
powstatg przy przejeciu przez Spoétke panstwowego
Przedsiebiorstwa Budownictwa Przemystowego w Szczecinie oraz
skapitalizowane koszty zwigzane 2z podwyzszeniem kapitatu
Sp6tki w wyniku publicznej oferty sprzedazy akcji serii 8
(koszty reklamy oraz przygotowanie prospektu emisyjnego).
Koszty doniesione na rzecz oferujgcego akcje Spdétki w
publicznym obrocie, zostaty potrgcone z nadwyzki ceny
emisyjnej nad wartoscig nominalng akcji przelanej do kapitatu
zapasowego. Skapitalizowane koszty emisji Spétka umarza przez
okres 3 lat. Wartos¢ firmy podlega amortyzacji przez okres 7
lat.

NaleznosSci i zobowigzania, kredyty i pozyczki

Naleznos$ci i zobowigzania (w tym z tytutu kredytéw i pozyczek
w walucie polskiej wykazywane sg wedtug wartos$ci ustalonej
przy ich powstaniu. Nalezno$ci i zobowigzania w walutach
obcych w momencie powstania ksiegowane sa wedtug Sredniego
kursu ustalonego przez Prezesa NBP dla danej waluty obcej.



Dodatnie 1lub ujemne réznice kursowe powstajgce w dniu
ptatnosci wynikajgce z réznicy pomiedzy kursem waluty na dzien
a kursem waluty w dniu powstania naleznosci lub zobowigzania
odnoszone sg odpowiednio na przychody lub koszty operacji
finansowych. Nie rozliczone na dzien bilansowy naleznosSci i
zobowigzania przeliczane sg wedtug Sredniego kursu ustalonego
przez Prezesa NBP z tego dnia. Powstatg z tego tytutu ujemna
réznice kursowa zalicza sie do kosztéow operacji finansowych,
za$ dodatnie rdéznice kursowe do przychodéw przysztych okreséw.
Ujemne réznice kursowe od kredytdéw i pozyczek inwestycyjnych
za okres realizacji inwestycji zwiekszajg wartos¢ realizowanej
inwestycji.

Srodki pieniezne

Krajowe Ssrodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych
wycenia sie wedtug wartoéci nominalnej. Srodki pieniezne w
walutach obcych wycenia sie wedtug ich wartos$ci nominalnej
przeliczonej na ztote polskie. Na koniec roku srodki pieniezne
przelicza sie wedtug kursu zakupu dla danej waluty obcej na
dzien kohAczgcy rok obrotowy. Dodatnie i ujemne rdéznice kursow
powstate z przeliczenia na koniec roku obrotowego $rodkdw
pienieznych w walutach obcych na ztote polskie, zalicza sie
odpowiednio do przychoddéw lub koszow operacji finansowych.

Akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5 % ogolnej liczby
gtoséw w Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy ESPEBEPE-Holding
S.A. na 1998.

=

Polish Prywate Equity Fund I — 8,65 %.

2. Polish Priwate Equity Fund II — 6,5 %.

3. Polish American Enterprise Fund — 7,68 %.
4. Bank Gdanski S.A. — 5,37 %.

5. Creditanastalt Bankverein AG z czego 5,09% nalezy do
klientéw Banku — 5,3 %.



W 1998 nie nastgpity istotne zmiany metod ksiegowosci i
wyceny, ktéore wywieratyby istotny wptyw na wynik finansowy.
Niewielkie zmiany sposobu sporzgdzenia sprawozdania
finansowego wynikajg jedynie z nowych wzoréw formularzy
Komisji Papieréw Wartosciowych i majg charakter formalny nie
wywotaty natomiast skutkéw finansowych majacych wptyw na
sytuacje majatkowg i finansowg oraz rentowno$S¢ Spotki.

Zawarte w raporcie informacje 1liczbowe zapewniajg
poréwnywalnos¢ danych raportu finansowego za okres
poprzedzajgcy z raportem finansowym za biezgcy okres
sprawozdawczy.

Sp6tka wystgpita o przejecie kredytu EXPO-BUD w wysokos$Sci
500.000 DEM zaciggnietego przez Spotke w MHB Mitteleuropaische
Handelsbank AG Deutsch-Polonische Bank Frankfurt/M.

W okresie sprawozdawczym wystgpity zjawiska zaniechania
okreslonego rodzaju prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej, jak
rowniez, nie przewiduje sie zaprzestania prowadzonych
aktualnie rodzajoéw dziatalnosci gospodarczej w roku nastepnym.

Spétka nie posiada zobowigzan wobec budzetu panstwa lub gminy
z tytutu uzyskania prawa wtasnosci budynkéw i budowli.

W 1998 roku nie wystepowaty operacje nadzwyczajne wpitywajgce
na wysokos¢ podatku dochodowego. Spotka nie posiada przyszitych
zobowigzan z tytutu dodatku dochodowego.

Zgodnie z nowg Ustawg Spdotka utworzyta rezerwe w wysokosci 2,5
mln z%* na przeterminowane nalezno$ci od Spdétki EXPO-BUD z
czego 1,2 mln zt dotyczy lat ubiegtych.

Czes¢ rezerwy dotyczgca lat ubiegtych w wysokosci 0,7 mln zt
netto po opodatkowaniu zostata potraktowana jako zmniejszenie
nie podzielonego zysku z lat ubiegtych.

W rachunku przeptywéw pienieznych w pozycjach: pozostate
pozycje, pozostate wptywy 1 pozostate wydatki nie wystepuja



pozycje ktorych suma przekracza 5 % ogdélnej kwoty odpowiednio
korekt (wptywéw lub wydatkoéw) .

Jesli szukaja Panstwo pomocy w napisaniu wtasnej pracy -
potrzebujg Panstwo fachowych konsultacji to polecamy strone
pisanie prac - profesjonalna pomoc w pisaniu prac w granicach
prawa.
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