System notowan ciagtych

System notowan ciggtych polega na tym, Ze na poczatku sesji,
na podstawie zlecehn ztozonych przed jej rozpoczeciem oraz
zlecen nie zrealizowanych na poprzednich sesjach, ustalany
jest tak zwany kurs otwarcia, na zasadach analogicznych do
systemu kursu jednolitego, po czym zaczyna sie sesja gietdowa.
Inwestorzy mogg sktada¢ zlecenia w trakcie trwania sesji, a
transakcje mogg byc¢ zawierane przy rdéznych cenach. Podobnie
jak w przypadku kursu jednolitego, w trakcie sesji akceptowane
sg zardwno zlecenia z limitem cenowym jak i PKC. Na
zakonczenie sesji ustalany jest kurs zamkniecia, réwny cenie,
po ktdérej zostata dokonana ostatnia transakcja. Rynek, na
ktérym notowania odbywajg sie w ten sposéb, nazywany jest
rynkiem kierowanym cenami.

System notowan ciggtych jest stosowany na wiekszosci gietd na
Swiecie. W Polsce jest obecny od czerwca 1992 roku. Poczatkowo
w ten sposob notowane byty jednak wytgcznie obligacje na rynku
blokowym. W kwietniu 1995 roku, system ten zostat catkowicie
skomputeryzowany. 0d 8. lipca 1996 roku, rozpoczeto notowania
ciggte kilku najbardziej ptynnych akcji rynku podstawowego
GPW. Obecnie coraz wiecej papierdow jest rownolegle do systemu
kursu jednolitego notowanych w ten sposéb.

Jednostkg transakcyjng w systemie notowan ciggtych jest blok
o wartosci okoto 10 tysiecy ztotych. Dla obligacji, w
zaleznosci od typu, sg to bloki 10 lub 100 sztuk. Dla akcji,
wielkos¢ bloku zalezna jest od ich ceny jednostkowej. Wielkos¢
bloku dla danego papieru wartoSciowego jest ustalana przed
jego wprowadzeniem do notowan ciggtych.

System notowan ciggtych to jeden z kluczowych elementéw
funkcjonowania rynku gietdowego, w tym takze na warszawskiej
Gietdzie Papierdow Wartosciowych (GPW). W odréznieniu od
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systemu notowan jednolitych, w ktdérym ceny sa ustalane w
okreslonych momentach (np. w ramach fixingu), w systemie
notowan ciggtych transakcje sg zawierane na biezgco przez caty
czas trwania sesji gietdowej.

W ramach tego systemu kazda transakcja jest realizowana w
oparciu o aktualng podaz i popyt. Gdy inwestorzy sktadaja
zlecenia kupna i sprzedazy, system automatycznie ustala ceny
na podstawie najlepszych dostepnych ofert. Ceny sg
aktualizowane na biezaco, co pozwala uczestnikom rynku na
Sledzenie zmian w czasie rzeczywistym. Takie podejsScie sprzyja
wiekszej ptynnosci, gdyz inwestorzy maja mozliwos$¢ szybkiego
zawlierania transakcji w odpowiedzi na zmiany cen oraz sytuacje
rynkowg.

W systemie notowan ciggtych uczestnicy rynku mogg sktadad
réznorodne zlecenia, w tym zlecenia limitowane (gdzie inwestor
okresla maksymalng cene, jaka jest gotdéw zaptacié¢ 1lub
minimalng, po ktdérej chce sprzedaé¢) oraz zlecenia rynkowe
(gdzie transakcja realizowana jest po najlepszej aktualnej
cenie rynkowej). Takie zréznicowanie umozliwia inwestorom
elastyczne dostosowanie strategii handlowej do zmieniajacych
sie warunkow rynkowych.

System notowah ciggtych ma rdéwniez zastosowanie w przypadku
instrumentéw pochodnych, takich jak opcje czy kontrakty
futures, co dodatkowo zwieksza jego znaczenie dla inwestordw
instytucjonalnych i detalicznych. Dzieki biezacej dostepnos$ci
informacji oraz dynamicznej realizacji zlecen, inwestorzy moga
lepiej reagowa¢ na sygnaty rynkowe i podejmowad bardziej
Swiadome decyzje inwestycyjne.

Z punktu widzenia GPW, system notowan ciggtych pozwala na
efektywne zarzagdzanie ptynnoscig rynku i stabilizacje kursow.
Specjalisci rynkowi, tacy jak market makerzy, odgrywaja
kluczowg role w utrzymywaniu ptynnosci w tym systemie,
angazujgc sie w sktadanie zlecen kupna i sprzedazy w celu
zaspokojenia potrzeb inwestoroéw.



Podsumowujgc, system notowan ciggtych jest istotnym narzedziem
na warszawskiej gietdzie, ktore sprzyja efektywnos$ci handlu,
zwieksza ptynnos¢ rynku i umozliwia inwestorom biezgce
reagowanie na zmieniajgce sie warunki rynkowe. Dzieki jego
elastycznosci i dynamice, uczestnicy rynku majg mozliwos$¢
bardziej aktywnego i $wiadomego uczestnictwa w obrocie
gietdowym.

Jesli szukaja Panstwo pomocy w napisaniu wtasnej pracy -
potrzebujg Panstwo fachowych konsultacji to polecamy strone
pisanie prac - profesjonalna pomoc w pisaniu prac w granicach
prawa.
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