Fundusze inwestycyjne
zamkniliete

kontynuacja pracy magisterskiej z wrzesSnia

Fundusze zamkniete sg w Polsce instytucjg stosunkowo nowg —
pierwszy z nich powstat dopiero w 1999 r. Fundusze te emitujg
certyfikaty inwestycyjne. Sg to papiery wartos$ciowe, ktorych
liczba — w odréznieniu od liczby jednostek uczestnictwa
funduszy otwartych — jest stata i moze sie zmienia¢ tylko w
przypadku nowych emisji. Certyfikaty inwestycyjne sa
dopuszczane do publicznego obrotu, a nastepnie wprowadzane do
notowan na rynku regulowanym (gietdzie 1lub rynku
pozagietdowym). Dzieki temu podlegajg statej wycenie rynkowej
i moga by¢ bez przeszkéd zbywane lub nabywane. Cena rynkowa
jest na ogét nizsza od wartosci aktywow netto przypadajacych
na certyfikat inwestycyjny, co wynika z wymaganego przez
inwestoréw dyskonta.

Brak obowigzku odkupywania certyfikatéw inwestycyjnych
sprawia, ze fundusze zamkniete moga dokonywa¢ lokat w mniej
ptynne aktywa i nie muszg utrzymywac ptynnych rezerw, co
podnosi efektywno$¢ zarzadzania portfelem. W pordéwnaniu z
funduszami otwartymi katalog lokat funduszu zamknietego jest
znacznie rozszerzony, gdyz oprocz papieréw wartosSciowych
obejmuje roéwniez wudziaty w spdotkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig, waluty i transakcje terminowe, ktére moga
by¢ zawierane nawet w celach spekulacyjnych. Fundusz zamkniety
moze réwniez w szerszym zakresie korzysta¢ z kredytow i
pozyczek bankowych, ktérych limit wynosi 50% wartosci aktywéw
netto funduszu.[1]

Specjalistyczne fundusze


https://pracemagisterskie.edu.pl/fundusze-inwestycyjne-zamkniete/
https://pracemagisterskie.edu.pl/fundusze-inwestycyjne-zamkniete/
https://pracemagisterskie.edu.pl/fundusze-inwestycyjne-otwarte/

inwestycyjne zamkniete

Specjalistyczny fundusz inwestycyjny zamkniety mozna traktowad
jako szczegdélng forme funduszu zamknietego. Mozliwos¢
tworzenia takich funduszy wynika ze znowelizowanych przepisoéw
ustawy o funduszach inwestycyjnych, ktére obowigzujg od 2001
roku. Dotychczas nie powstat zaden tego typu fundusz.

Certyfikaty inwestycyjne funduszu zamknietego umozliwiajg ich
nabywcom realizacje niektérych funkcji korporacyjnych.
Posiadacz certyfikatu ma prawo do udziatu w zgromadzeniu
inwestoréw, do ktdérego kompetencji nalezy m.in. zatwierdzanie
rocznego sprawozdania finansowego funduszu oraz podjecie
uchwaty o likwidacji funduszu. Statut funduszu moze rdéwniez
przyznawa¢ zgromadzeniu inwestordw 1inne kompetencje.
Specjalistyczny fundusz inwestycyjny moze emitowal certyfikaty
imienne, w tym réwniez certyfikaty uprzywilejowane w zakresie
prawa gtosu na zgromadzeniu inwestorow.

W przypadku specjalistycznego funduszu zamknietego nie
obowigzuje wymdég wprowadzania certyfikatéw do obrotu
publicznego. Certyfikaty, ktére nie podlegajg obowigzkowi
wprowadzenia do obrotu publicznego, mogg by¢ emitowane
wytagcznie poprzez (1) proponowanie nabycia skierowane bez
wykorzystania srodkéw masowego przekazu do nie wiecej niz 300
os6b lub (2) proponowanie nabycia certyfikatow, ktorych
jednostkowa wartos¢ nominalna jest nie mniejsza niz
réwnowartos¢ 40 000 euro.

Katalog lokat funduszu zamknietego jest szerszy niz w
funduszach otwartych i obejmuje m.in. prawa wtasnos$ci do
nieruchomosci gruntowych oraz budynkow i lokali. Wyzsze sa
rowniez limity koncentracji aktywdéw. Specjalistyczny fundusz
inwestycyjny zamkniety moze ponadto zaciggal kredyty i
pozyczki bankowe, ktdérych limit wynosi 75% wartosci aktywdéw
netto funduszu.[2]



[1] por. ustawa z dnia 16 listopada 2000r. o zmianie ustawy o
funduszach inwestycyjnych

[2] por. ustawa z dnia 16 listopada 2000r. o zmianie ustawy o
funduszach inwestycyjnych

Jesli szukajg Panstwo pomocy w napisaniu wtasnej pracy -
potrzebuja Panstwo fachowych konsultacji to polecamy strone
pisanie prac - profesjonalna pomoc w pisaniu prac w granicach
prawa.
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