RSI — Relative Strangth Index

W polskojezycznej literaturze przedmiotu, miara ta jest
okreslana jako Wskaznik Sity Wzglednej lub Wskaznik Sity
Wewnetrznej.

Zasadniczym zadaniem stawianym przed RSI jest pomiar
wewnetrznej sity akcji lub catego rynku.

Autorem wskaznika jest J. Welles Wilder, ktdry zaprezentowat
go, w 1978 roku, w swojej ksigzce ,New Concepts in Technical
Trading”. Wedtug J.J. Murphy’ego [J.J. Murphy; Analiza
techniczna.., op. cit., s. 296], jest to obecnie
najpopularniejszy oscylator 0B/0S na rynkach terminowych.

Dla odroéznienia od wskaznika RS, stosowanego to pordwnywania
sity dwéch papierdéw (lub papieru i indeksu), RSI czesto nazywa
sie takze Internal Strength Index (ISI).

Problemem, ktéry chciat* rozwigza¢ J.W. Wilder, byta likwidacja
wptywu, jaki na zachowanie impetu maja gwattowne zmiany
wystepujace posrdd najbardziej odlegtych danych historycznych,
branych do wyliczenia wartos$ci wskazZnika. Ich usuniecie ze
wskaznika, zwigzane z przechodzeniem do Swiezszych danych,
moze spowodowal¢ mylgcg zmiane wartosci. Drugim problemem byto
ustanowienie statego zakresu, w ktdérym wskaznik miatby sie
poruszac.

Podobnie jak w przypadku ROC, mozemy znalez¢ sugestie, ze
sygnat powinien by¢ uznawany dopiero po wystgpieniu ruchu
powrotnego, to znaczy, dopiero przebicie poziomu wyprzedania
od dotu nalezatoby traktowa¢ jako poprawny sygnat kupna.
Analogiczna zasada powinna by¢ stosowana do wyznaczania
sygnatow sprzedazy.

Osiggniecie przez RSI poziomu wykupienia interpretuje sie,
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jako sytuacje, w ktorej niemal wszyscy zainteresowani danym
kontraktem zajeli juz dtugie pozycje 1 presja na wzrost ceny
powinna zmale¢, a nawet nalezy oczekiwac¢ jej spadku. RSI
ponizej linii wyprzedania sygnalizuje, ze wiekszos¢ inwestordw
pozbyta sie juz papieru lub zajeta krotkie pozycje, przez co
presja na spadek cen powinna ulec zahamowaniu, a nawet mozna
sie spodziewal odwrdcenia tendencji spadkowej.

Jako wuzupetnienie (potwierdzenie) sygnatu mozna roéwniez
przyja¢ [M. Czekata; Analiza fundamentalna i techniczna.., op.
cit., s. 58-59]:

1. spadek wartosci RSI po osiggnieciu szczytu ponad przyjetym
poziomem wykupienia

2. utworzenie przez RSI kolejnego szczytu na poziomie nizszym
niz poprzednio

3. spadek RSI ponizej poziomu poprzedniego dotka

Kiedy wskaznik znajduje sie powyzej poziomu wykupienia lub
ponizej poziomu wyprzedania, dodatkowo poszukuje sie
dywergencji pomiedzy uktadem wskaznika a ruchem cen. Sam autor
wskaznika uznawat analize rozbieznoSci za najwazniejszy aspekt
RSI, jako wskaznika ruchu cen [J.J. Murphy; Analiza
techniczna.., op. cit., s. 299].

Do generowania sygnatdéw mozna takze wykorzystywa¢ Srednig
ruchomg RSI. Za sygnat kupna jest wtedy uznawane przebicie
Sredniej od dotu, a za sygnat sprzedazy, przebicie Sredniej od

gory.

M. Czekata ostrzega przy tym, ze w okresie silnej hossy Llub
bessy, RSI moze przybiera¢ poziomy znacznie odbiegajgce od
wartosci uznawanych za standardowe, przez co generowane przez
wskaznik sygnaty mogg by¢ zbyt wczesne. Silne zmiany szybko
wprowadzajg wskaznik w obszar wykupienia lub wyprzedania, co w



takiej sytuacji nie daje podstaw do podejmowania decyzji i
powinno by¢ potwierdzone wskazaniami innych wskazZnikow.
Pomocniczo mozna tu takze stosowal filtr czasowy.

RSI wuznaje sie za najbardziej uzyteczny przy trendzie
horyzontalnym, szczegdlnie kiedy da sie w nim wyréznié¢ wyraZzZne
szczyty i rowy.

Autor wskaZnika przeprowadzit badania jego skuteczno$ci przy
bardzo prostych warunkach — kupnie przy RSI mniejszym niz 50 1
sprzedazy przy nizszym niz 50, ktére wykazaty ponad
siedmiokrotnie wyzsze zyski niz straty na gietdzie NYSE w
okresie 19 1lat [M. C(Czekata; Analiza fundamentalna 1
techniczna.., op. cit., s. 60].

Natomiast R.W. Asplund [R.W. Asplund; Interpreting Technical
Indicators; Optima Investment Research Inc.; 1994;
http://www.oir.com/techind.htm] wyraznie zaznacza, ze RSI, ani
zaden inny oscylator typu O0B/0S, nie powinien by¢ stosowany
jako jedyne narzedzie generujgce sygnaty. Nalezy zawsze szukad
potwierdzenia w innych wskaznikach.

W przypadku RSI, optymalizacji moze podlegad¢ okres k oraz
poziomy wykupienia i wyprzedania.

Jesli szukaja Panstwo pomocy w napisaniu wtasnej pracy -
potrzebujg Panstwo fachowych konsultacji to polecamy strone
pisanie prac - profesjonalna pomoc w pisaniu prac w granicach
prawa.
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