Powszechne Swiadectwa
Udziatowe

Powszechne Swiadectwa Udziatowe (PSU) stanowig element
Programu Powszechnej Prywatyzacji (PPP), ktory dotyczyt
prywatyzacji matych i Srednich przedsiebiorstw panstwowych.
Kazdy obywatel Polski, ktéry ukonczyt 18 lat, byt uprawniony
do odbioru jednego PSU reprezentujgcego prawo do jednej akcji
kazdego z pietnastu Narodowych Funduszy Inwestycyjnych (NFI).
Gietdowe notowania PSU rozpoczety sie 15. lipca 1996 roku a
zakonczyty 28. grudnia 1998 roku.

Powszechne Swiadectwa Udziatowe (PSU) byty specjalnymi
papierami wartos$ciowymi wprowadzonymi w Polsce w ramach reform
gospodarczych zwigzanych 2z prywatyzacjg przedsiebiorstw
panstwowych na poczgtku lat 90. XX wieku. Byty one istotnym
elementem tzw. Programu Powszechnej Prywatyzacji (PPP), ktéry
miat na celu umozliwienie szerokiej cze$ci spoteczenstwa
udziatu w procesie przeksztatcania wtasno$ci panstwowej w
prywatna.

Program Powszechnej Prywatyzacji miat dwa gtdwne cele:
przyspieszenie prywatyzacji duzych przedsiebiorstw panstwowych
oraz demokratyzacje tego procesu poprzez umozliwienie
obywatelom bezposSredniego udziatu w podziale majagtku
panstwowego. GtXOwnym narzedziem tego programu staty sie
wtaénie Powszechne Swiadectwa Udziatowe, ktére byty
przekazywane obywatelom Polski niemalze za darmo lub za
symboliczng optatg. Kazdy obywatel Polski, ktdéry ukonczyt 18
lat, mégt ubiega¢ sie o jedno Swiadectwo.

Powszechne Swiadectwa Udziatowe miaty charakter zbywalny, co
oznaczato, ze ich posiadacze mogli je sprzeda¢ lub wymieni¢ na
akcje Narodowych Funduszy Inwestycyjnych (NFI). NFI byty
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specjalnymi funduszami inwestycyjnymi, ktdore zostaty utworzone
w celu zarzagdzania pakietami akcji prywatyzowanych
przedsiebiorstw. Kazdy z funduszy otrzymat udziaity w
kilkudziesieciu prywatyzowanych przedsiebiorstwach, co miato
zdywersyfikowaé¢ ryzyko i zwiekszy¢ efektywnos¢ zarzadzania.

Mechanizm dziatania PSU byt stosunkowo prosty. Po ich
otrzymaniu, obywatel mdégt wymieni¢ swiadectwo na akcje
wybranego Narodowego Funduszu Inwestycyjnego. W zamian za PSU,
nabywca stawat sie akcjonariuszem funduszu, a co za tym idzie,
zyskiwat prawo do udziatu w zyskach funduszu oraz gtosowania
na walnych zgromadzeniach akcjonariuszy. Co istotne, wartos¢
PSU, a p6Zniej akcje NFI, zalezaty od efektywnoé$ci zarzadzania
prywatyzowanymi przedsiebiorstwami, co sprawiato, ze wartos¢
tych aktywéw mogta sie zmienia¢ wraz z czasem i sytuacja na
rynku.

Powszechne Swiadectwa Udziatowe byty formg nieodptatnej
prywatyzacji, co odrdézniato je od innych form przeksztatcen
wtasnosciowych, takich jak przetargi czy oferty publiczne, w
ramach ktéorych inwestorzy musieli ptaci¢ za nabycie udziatdéw w
sp6tkach. Wprowadzenie PSU miato na celu z jednej strony
sprawiedliwy podziat majatku panstwowego w$Srdéd obywateli, a z
drugiej — przyspieszenie procesu przeksztatcen wtasnosSciowych,
ktéore byty kluczowe w transformacji polskiej gospodarki po
upadku systemu socjalistycznego.

Jednak w praktyce Powszechne Swiadectwa Udziatowe nie
przyniosty takich korzysci, jak pierwotnie zaktadano.
Wiekszos¢ obywateli, nie posiadajgc wiedzy na temat rynku
kapitatowego, szybko sprzedata swoje $Swiadectwa, czesto za
symboliczng kwote, co sprawito, ze ostatecznie duza czes¢
udziatéw w NFI trafita w rece inwestordw instytucjonalnych i
spekulantéw. Ponadto efektywnos¢ zarzadzania Narodowymi
Funduszami Inwestycyjnymi okaza*a sie nizsza niz oczekiwano, a
wiele prywatyzowanych przedsiebiorstw nie speinito prognoz
dotyczgcych ich rentownosci.



Program Powszechnej Prywatyzacji oraz Powszechne Swiadectwa
Udziatowe byty jednym z najbardziej rozpoznawalnych elementéw
transformacji gospodarczej w Polsce, cho¢ ich skutecznos$¢ i
dtugoterminowe efekty sg do dzis przedmiotem debat. Krytycy
programu wskazujg, ze zamiast stworzy¢ szerokag grupe obywateli
posiadajgcych udziaty w polskich przedsiebiorstwach, program
przyczynit sie do koncentracji kapitatu w rekach waskiej grupy
inwestoréw, co podwazato pierwotng idee sprawiedliwego
podziatu majatku panstwowego.

Z perspektywy historycznej PSU stanowity wazny eksperyment w
procesie transformacji polskiej gospodarki, Kktory
odzwierciedlat wyzwania zwigzane z przejsciem od gospodarki
centralnie planowanej do modelu rynkowego. Cho¢ nie spetnity
one wszystkich oczekiwanh, stanowig istotny element historii
gospodarczej Polski, bedac jednym z pierwszych krokéw w
budowie rynku kapitatowego w Kkraju.

Jesli szukaja Panstwo pomocy w napisaniu wtasnej pracy -
potrzebujg Panstwo fachowych konsultacji to polecamy strone
pisanie prac - profesjonalna pomoc w pisaniu prac w granicach
prawa.
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