Opcje

Opcje moga dotyczy¢ zardwno prawa zakupu jakiegos$ instrumentu
finansowego — opcje call, jak i jego sprzedazy — opcje put.
Opcja kupna daje posiadaczowi prawo ale nie obowigzek zakupu
bazowego instrumentu finansowego w okreslonym czasie i po
okreslonej cenie. Sg one zwykle kupowane przez inwestoréw
oczekujgcych wzrostu cen. Opcja sprzedazy umozliwia sprzedaz
instrumentu bazowego w okreslonym momencie i po okreslonej
cenie. Sg one przeznaczone przede wszystkim dla inwestorow
spodziewajgcych sie spadku cen. Posiadacz opcji moze
skorzysta¢ z przystugujacego mu prawa wtedy, gdy jest to dla
niego optacalne, czyli kiedy korzystnie ksztattuje sie relacja
pomiedzy ceng wykonania a aktualng ceng instrumentu bazowego.

W kazdej opcji wystepujg trzy niezmienne elementy [W.
Tarczynski; Rynki kapitatowe. Metody iloSciowe; tom 1-2; op.
cit., s. 23-24.]:

1. instrument opcyjny — instrument finansowy, na ktdry zostata
wypisana opcja

2. cena kontraktu — okreslona cena instrumentu finansowego, po
ktérej opcja moze by¢ egzekwowana

3. termin waznosci opcji — do kiedy opcja moze zostad¢ wykonana

Oprécz terminu wazno$ci, z kazda opcja zwigzane sa ustalenia
okreslajgce mozliwy termin jej wykonania. Z tego wzgledu opcje
dzieli sie na:

- opcje amerykanskie, ktdére mogg by¢ wykonane w dowolnym
momencie pomiedzy dniem zakupu a terminem wygasniecia

= opcje europejskie, ktére moga by¢ wykonane wytacznie w
dniu, w ktdrym przypada termin wygas$niecia opcji

Do korica 1998 roku w obrocie gietdowym nie znalazty sie zadne
opcje.


https://pracemagisterskie.edu.pl/opcje/

Opcje sag rodzajem instrumentu pochodnego, ktéry daje
posiadaczowi prawo, ale nie obowigzek, do zakupu lub sprzedazy
okreslonego aktywa bazowego po ustalonej cenie (nazywanej ceng
wykonania lub strike price) w okreslonym czasie lub przed jego
uptywem. W przeciwienstwie do kontraktéw futures, gdzie strony
sg zobowigzane do realizacji transakcji, opcje daja
inwestorowi wiekszg elastycznos¢, poniewaz pozwalaja na
decyzje o tym, czy zrealizowa¢ transakcje, zaleznie od tego,
jak zmienita sie cena aktywa bazowego. Opcje sg powszechnie
uzywane w celach spekulacyjnych, zabezpieczajacych
(hedgingowych) oraz do zarzadzania ryzykiem.

Opcje dzielg sie na dwa gtdéwne typy: opcje kupna (call
options) oraz opcje sprzedazy (put options). Opcja kupna daje
jej posiadaczowi prawo do zakupu aktywa bazowego po okreslonej
cenie, natomiast opcja sprzedazy pozwala na sprzedaz aktywa po
ustalonej cenie. W obydwu przypadkach posiadacz opcji nie jest
zobowigzany do realizacji transakcji, co czyni opcje
wyjatkowym narzedziem do zarzadzania ryzykiem lub spekulacji.

Aktywem bazowym dla opcji mogg by¢ rdézne instrumenty
finansowe, takie jak akcje, indeksy gietdowe, waluty,
obligacje, a nawet towary, takie jak ropa naftowa czy ztoto.
Posiadacz opcji kupna zarabia, gdy cena aktywa bazowego rosnie
powyzej ceny wykonania, poniewaz moze naby¢ aktywo po nizszej,
ustalonej cenie i sprzeda¢ je na rynku po wyzszej. W przypadku
opcji sprzedazy inwestor osigga zysk, gdy cena aktywa bazowego
spada ponizej ceny wykonania, gdyz moze sprzeda¢ aktywo po
wyzszej cenie, niz wynosi jego rynkowa wartosc.

Kazda opcja ma okreslony czas trwania, ktéry jest zwigzany z
data wygasniecia. Istniejg dwie gtdéwne kategorie opcji,
zaleznie od tego, kiedy mogg by¢ wykonane. Opcje europejskie
mogg by¢ realizowane wy*gcznie w dniu wygasniecia, podczas gdy
opcje amerykanskie dajg posiadaczowi prawo do realizacji
transakcji w dowolnym momencie przed datg wygasniecia.

Opcje maja rdéwniez cene, zwang premig opcyjna, ktdéra kupujacy



ptaci sprzedajgcemu (wystawcy opcji) w zamian za prawo do
realizacji opcji. Wysokos$¢ premii zalezy od kilku czynnikdw, w
tym od ceny aktywa bazowego, czasu pozostatego do wygasniecia
opcji oraz zmienno$ci (volatility) ceny aktywa bazowego.
Wyzsza zmiennosS¢ zwykle prowadzi do wyzszych premii opcyjnych,
poniewaz wieksza niepewnos$¢ co do przysztych ruchdéw cen
zwieksza ryzyko dla sprzedajgcego opcje. Premia opcyjna
odzwierciedla réwniez réznice miedzy biezagcag ceng rynkowa
aktywa bazowego a ceng wykonania opcji.

Opcje oferujg szerokie mozliwosSci zastosowania. Mogg by¢
wykorzystywane w strategiach spekulacyjnych, umozliwiajacych
inwestorom osigganie zyskéw z krétkoterminowych zmian cen bez
koniecznosci bezposredniego kupowania lub sprzedawania aktywa
bazowego. Na przyktad, inwestor przewidujacy wzrost ceny akcji
moze kupi¢ opcje kupna, zamiast nabywac same akcje. To daje
mozliwo$¢ uzyskania duzych zyskéw przy relatywnie niskim
kapitale, poniewaz opcje sa znacznie tansze niz samo aktywo
bazowe. Z drugiej strony, inwestorzy mogg réwniez stosowad
opcje jako narzedzie zabezpieczajace. Na przyktad, wtasciciel
duzego pakietu akcji moze kupi¢ opcje sprzedazy, aby chroni¢
sie przed spadkiem warto$ci posiadanych akcji.

Opcje sa réwniez popularnym narzedziem w bardziej z*ozonych
strategiach inwestycyjnych, takich jak spread, straddle czy
strangle. Kazda z tych strategii polega na jednoczesnym
kupowaniu i sprzedawaniu réznych opcji, co pozwala na
maksymalizacje zyskéw lub minimalizacje strat w okreslonych
warunkach rynkowych. Strategia spread polega na jednoczesnym
kupnie i sprzedazy opcji tego samego typu (np. dwdch opcji
kupna) z rdéznymi cenami wykonania lub datami wygas$niecia, co
pozwala ograniczy¢ ryzyko, ale takze zyski. Straddle i
strangle sg bardziej ryzykownymi strategiami, ktoére zaktadaja,
ze ceny aktywéw bedg sie gwattownie zmieniac, ale inwestor nie
jest pewny, w ktdrg strone.

Sprzedajacy opcje (zwany wystawcg lub piszacym opcje) ponosi
wieksze ryzyko niz kupujagcy. W przypadku opcji kupna, jesli



cena aktywa wzros$nie powyzej ceny wykonania, wystawca opcji
bedzie zmuszony sprzeda¢ aktywo po cenie nizszej od rynkowej,
co moze prowadzi¢ do strat. Z kolei w przypadku opcji
sprzedazy, wystawca moze by¢ zmuszony do zakupu aktywa po
cenie wyzszej od rynkowej, jesli jego wartosc¢ spadnie. Z tego
powodu wystawcy opcjli zazwyczaj Wwymagaja wnhiesienla
zabezpieczenia (marzy), aby zagwarantowaé¢ pokrycie
ewentualnych strat.

Rynek opcji jest jednym z najwazniejszych segmentdéw rynku
instrumentéw pochodnych. Najbardziej znang gietda opcji na
Swiecie jest Chicago Board Options Exchange (CBOE), ktéra
oferuje szeroki wybdr opcji na akcje, indeksy gietdowe oraz
inne aktywa. W Polsce opcje sa notowane na Gietdzie Papieréw
WartoSciowych w Warszawie, cho¢ rynek ten jest znacznie
mniejszy niz w Stanach Zjednoczonych.

Opcje to ztozone instrumenty finansowe, ktére oferuja
inwestorom szeroki wachlarz mozliwosSci. Mogg by¢
wykorzystywane zaréwno do spekulacji, jak i do zabezpieczania
sie przed ryzykiem, co czyni je wszechstronnym narzedziem na
rynkach finansowych. Ze wzgledu na dZwignie finansowg i
elastycznos¢ w realizacji transakcji, opcje mogg prowadzié¢ do
duzych zyskéw, ale réwniez do znaczgcych strat, co wymaga od
inwestordéw gtebokiej wiedzy na temat dziatania tych
instrumentdéw oraz umiejetnosci zarzadzania ryzykiem.

Jesli szukaja Panstwo pomocy w napisaniu wtasnej pracy -
potrzebujg Panstwo fachowych konsultacji to polecamy strone
pisanie prac - profesjonalna pomoc w pisaniu prac w granicach
prawa.



https://pisanie.edu.pl/

