Ocena sytuacji majatkowo -
kapitatowej PLL ,LOT” S.A.
Analiza bilansu.

Analiza bilansu sktada sie z analizy wstepnej oraz
wskaznikowej, stanowigc kluczowy element analizy finansowej.
Wstepna analiza bilansu koncentruje sie na badaniu zmian oraz
proporcji poszczegdélnych pozycji bilansu, a takze na
okresleniu ich wptywu na sytuacje finansowg przedsiebiorstwa.

W ramach badania struktury bilansu, szczegdélne znaczenie ma
analiza struktury kapitatowo-majgtkowej. Struktura majatku
odzwierciedla sposOb Zzaangazowania kapitatu w
przedsiebiorstwie i zalezy m.in. od rodzaju prowadzonej
dziatalnosci oraz efektywnosci wykorzystania posiadanych
Srodkéw. Z kolei struktura kapitatu okresla sytuacje finansowg
firmy, uwzgledniajgc wielkos$¢ zaangazowania kapitatu obcego
oraz stopien ryzyka zwigzanego z jego wykorzystaniem [E.
Kurtys (red.): Analiza ekonomiczno-finansowa
przedsiebiorstwa.., op. cit., s. 28].

Kolejnym waznym aspektem analizy bilansu jest badanie relacji
pomiedzy strukturg majatku (podzielong na majatek trwaty i
obrotowy) a strukturg Zrodet jego finansowania (podzielonych
na kapitat staty i krétkoterminowy). Ta relacja pozwala
ocenié¢, czy sposOob finansowania majatku wspiera utrzymanie
rownowagi finansowej przedsiebiorstwa. Oznacza to, Zze ocenia
sie, czy przestrzegana jest ,ztota reguta finansowania”, ktora
méwi, ze majagtek trwaty powinien by¢ w petni finansowany
kapitatem statym (czyli kapitatem wtasnym oraz zobowigzaniami
dtugoterminowymi), a majgtek obrotowy - =zobowigzaniami
krotkoterminowymi. Warto zaznaczy¢, ze jesli w firmie nie ma
zadtuzenia dtugoterminowego, kapitat staty jest rowny
kapitatowi wtasnemu. Niezastosowanie sie do tej zasady, a
nawet jej czesSciowe naruszenie (np. finansowanie majgtku
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trwatego krétkoterminowym kapitatem obcym), moze prowadzi¢ do
zaburzenia réwnowagi finansowej i w skrajnych przypadkach do
upadtos$ci przedsiebiorstwa.

Istnieje réwniez mozliwos¢, by czes¢ majgtku obrotowego byta
finansowana kapitatem statym. Ta czes¢ kapitatu statego, ktéra
finansuje majgtek obrotowy, nosi nazwe kapitatu obrotowego
netto lub kapitatu pracujgcego [E. Kurtys (red.): Analiza
ekonomiczno-finansowa przedsiebiorstwa.., op. cit., s. 29].

Wstepng analize bilansu przeprowadzono na podstawie danych
zawartych w tabeli 9, w ktdérej zaprezentowano bilans spdtki
PLL ,,LOT” S.A. na dzien 31 grudnia w trzech kolejnych latach
dziatalnosci. Oproécz tego, przedstawiono wskazniki dynamiki,
jak roéwniez wskazniki struktury majagtku i Zrédetr jego
finansowania.

Na podstawie danych zawartych w tabeli, mozna stwierdzié, ze
przedsiebiorstwo PLL ,LOT” S.A. zwiekszyto swdéj majatek. Na
koniec 2000 roku jego wartos¢ wzrosta o 834 735 tys. zt, co
stanowito wzrost o 64 % w pordwnaniu do roku 1998. Wzrost ten
obejmowat zardwno majagtek trwaty, ktory zwiekszyt sie o 235
453 tys. z*, jak i majatek obrotowy, ktdéry wzrdést o 431 162
tys. zt. Dynamika wzrostu majgtku trwatego byta jednak nizsza
(33,4 %) niz dynamika wzrostu majgtku obrotowego (85,8 %). W
wyniku tego, udziat majgtku trwatego w majagtku ogdlnym
zmniejszyt sie z 54,0 % na koniec 1998 roku do 44,0 % na
koniec 2000 roku. Najwyzszg warto$¢ majatku trwatego firma
osiggneta w 2000 roku, wynoszgcg 2 139 377 tys. ztx. W ciagu
roku suma bilansowa wzrosta o 643 411 tys. zt, co stanowito
wzrost o 43 %. Wzrost ten sfinansowano g*déwnie poprzez
podwyzszenie kapitatu akcyjnego o kwote 91 646 tys. zt w
wyniku emisji akcji serii C objetej przez SAirLines Europe BV
oraz zwiekszenie kapitatu zapasowego o 518 510 tys. zt w
zwigzku z nadwyzkg wptywdw ze sprzedazy tych akcji ponad ich
wartos¢ nominalng.

Wzrost majatku obrotowego w 2000 roku wynikat réwniez ze



wzrostu naleznosci, ktére stanowity 24,5 % wartos$ci aktywolw
og6tem. Nalezaty do nich naleznosci z tytutu dostaw,
naleznosci od budzetu oraz ZUS-u. Ponadto, zauwazalng dynamike
wykazaty rozliczenia miedzyokresowe, ktdére wzrosty w 2000 roku
o 163,2 % (o 159 120 tys. zt) w pordwnaniu z rokiem 1998. Ich
udziat w majgtku obrotowym wyniést 12,4 %.

Dynamika wzrostu majatku obrotowego o 85,8 % Swiadczy o
bardziej efektywnym wykorzystaniu tego majatku. Takli wzrost
efektywnosci moze wptyng¢ na obnizenie kosztéw oraz poprawe
wyniku finansowego przedsiebiorstwa.

Z analizy dynamiki pasywow wynika, ze w latach 1998-2000
kapitat spétki zwiekszyt* sie o 64,0 %, rownoczes$nie z jego
majgtkiem. W sktad tej zmiany wchodzit wzrost kapitatu
wtasnego o 158,1 % oraz wzrost kapitatu obcego o 22,7 %.
Pomimo znacznego wzrostu kapitatu wtasnego, jego udziat w
zrdodtach finansowania pozostat stosunkowo niewielki.

Udziat kapitatu wtasnego w pasywach ogétem wzrést z 30,5 % na
koniec 1998 roku do 48,0 % na koniec 2000 roku. Zwiekszenie
kapitatu wtasnego nastagpito gtéwnie wskutek zatrzymania w
przedsiebiorstwie wypracowanego zysku. Zysk netto w 2000 roku
wynidst 28 177 tys. zt i stanowit 2,7 % kapitatu wtasnego.

Wysoka dynamike wykazaty zobowigzania krétkoterminowe w
kapitale obcym, ktdre w 2000 roku stanowity 10,7 % pasywow
ogotem. Ich udziat w pasywach spadt z 23,5 % na koniec 1998
roku do 22,4 % w 1999 roku, a nastepnie do 10,7 % w 2000 roku.

Rowniez fundusze specjalne wykazaty duzg dynamike wzrostu. Na
31 grudnia 2000 roku wzrosty one o 45,4 % w poréwnaniu do
stanu na 31 grudnia 1998 roku, chociaz ich udziat* w pasywach
og6tem pozostat niewielki i wynidst 0,7 %.

Analiza Zrédet finansowania majgtku PLL ,LOT” S.A. w latach
1998-2000 wskazuje na istotne zmiany w strukturze pasywéw i
kapitatu wtasnego przedsiebiorstwa.



W 1998 roku *aczna wartos¢ pasywéw spétki wynosita 1 304 642
tys. zt, a w 2000 roku wzrosta do 2 139 377 tys. zt, co
stanowito wzrost o 64 %. Wartos¢ zobowigzan ogodtem wzrosta z
906 639 tys. zt w 1998 roku do 1 112 134 tys. zt w 2000 roku,
co oznaczato wzrost o 22,7 %. Wzrost pasywdéw ogdétem byt zatem
gtdéwnie zwigzany ze wzrostem zobowigzan, jednakze wartos¢
kapitatu wtasnego wzrosta w tym samym okresie o 158,1 %. W
1998 roku kapitat wtasny wynosit 398 003 tys. zt, a w 2000
roku osiagngt wartosé¢ 1 027 243 tys. z%.

Wartos¢ kapitatu statego, ktdéry obejmowat kapitat wtasny,
wzrosta o 158,1 % w tym samym okresie, o0siggajac 1 027 243
tys. zt na koniec 2000 roku. Natomiast majagtek trwaity w
analizowanym okresie zwiekszyt sie o 33,4 % — z 704 806 tys.
zt w 1998 roku do 940 259 tys. zt w 2000 roku.

W wyniku powyzszych zmian, kapitat pracujgcy, ktéry jest
roznicg miedzy majagtkiem obrotowym a zobowigzaniami
krétkoterminowymi, wykazat znaczne zmiany. W 1998 roku wartosc
kapitatu pracujacego wynosita -306 803 tys. zt, a na koniec
2000 roku wzrosta do 86 984 tys. zt, co oznaczato wzrost o
28,35 %. Ten pozytywny wynik Swiadczy o poprawie efektywnosci
wykorzystania kapitatu obrotowego.

Zmiany w strukturze pasywéw i kapitatu PLL ,,LOT” S.A. w latach
1998-2000 wskazuja na znaczny wzrost kapitatu wktasnego, ktoéry
w duzym stopniu zrekompensowat wzrost zobowigzan. Zwiekszenie
kapitatu wtasnego miato pozytywny wpiyw na sytuacje finansowg
firmy, co znalazto odzwierciedlenie w poprawie kapitatu
pracujgcego.

Jesli szukajg Panstwo pomocy w napisaniu wtasnej pracy -
potrzebuja Panstwo fachowych konsultacji to polecamy strone
pisanie prac - profesjonalna pomoc w pisaniu prac w granicach
prawa.
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