Ocena sytuacji majatkowo -
kapitatowej na podstawie
wstepnej analizy bilansu oraz
rachunku zyskow 1 strat

Analiza bilansu

Analiza bilansu jest integralng czesScig analizy finansowej i
dzieli sie na analize wstepng i wskaznikowg. Istotg wstepnej
analizy bilansu jest badanie zmian i proporcji poszczegdlnych
pozycji bilansu oraz wskazanie jaki majg wptyw na gospodarke
finansowg przedsiebiorstw.

Analiza struktury kapitatowo — majgtkowej jest jednym z
elementdéw badania analizy struktury bilansu. Struktura majgtku
informuje o sposobie zaangazowania kapitatu przedsiebiorstwa.
Jest ona uzalezniona miedzy innymi od rodzaju prowadzonej
dziatalnos$ci, efektywnosci wykorzystania srodkow
gospodarczych. Struktura kapitatu natomiast okresla sytuacje
finansowg przedsiebiorstwa, wielko$¢ zaangazowania kapitatu
obcego oraz stopien jego ryzyka [E. Kurtys (red.): Analiza
ekonomiczno-finansowa przedsiebiorstwa.., op. cit., s. 28].

Waznym elementem analizy bilansu jest badanie relacji miedzy
strukturg majgtku (z podziatem na majatek trwaty i obrotowy) a
strukturg Zrdédet jego finansowania (z podziatem na kapitat
staty i krdotkoterminowy). Relacja ta pozwala ocenié, czy
stosowany sposob finansowania majatku sprzyja utrzymaniu
rownowagi finansowej przedsiebiorstwa, tzn. okresla, czy w
przedsiebiorstwie zostata zachowana ,ztota reguta
finansowania”. Zgodnie z tg regutg majatek trwaty powinien by¢
w peitni sfinansowany kapitatem statym, na ktéry sktada sie
kapitat wtasny 1 zobowigzania dtugoterminowe a majatek
obrotowy — zobowigzaniami krdétkoterminowymi. Nalezy przy tym
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zaznaczyC, ze przy braku w spotce zadtuzenia dtugoterminowego
kapitat staty rowny jest kapitatowi wtasnemu. Nie dostosowanie
sie do tej zasady, a nawet tylko czeSciowa jej realizacja
(finansowanie majatku trwatego krotkoterminowym kapitatem
obcym) grozi zachwianiem rdéwnowagi finansowej przedsiebiorstwa
i moze prowadzi¢ do jego upadtosSci.

Dopuszcza sie rdéwniez mozliwo$¢ pokrycia czesci majatku
obrotowego kapitatem statym. Cze$¢ kapitatu statego
finansujaca majatek obrotowy nazywana jest kapitatem obrotowym
netto lub kapitatem pracujgcym [E. Kurtys (red.): Analiza
ekonomiczno-finansowa przedsiebiorstwa.., op. cit., s. 29].

Wstepna analiza bilansu zostanie zaprezentowana na bazie
danych zawartych w tabeli 7. Przedstawiono tam bilans spétki
ESPEBEPE sporzgdzony na dzien 31 grudnia w trzech kolejnych
latach jej funkcjonowania, wskazniki dynamiki, jak réwniez
wskazniki struktury majgtku i Zzrdédetr jego finansowania.

[Tabela 7 przedstawia dynamike i strukture majgtku oraz Zrédet
jego finansowania w latach 1996-1998, pokazujgc zmiany w
aktywach i pasywach firmy oraz analizujac wzrosty i spadki
poszczegdlnych elementdéw. Wartosci w tabeli wyrazone sg w
tysigcach ztotych, a obok nich zaprezentowane sg wskazniki
struktury w procentach oraz zmiany w poszczegélnych latach w
postaci réznic wartosci oraz procentowych zmian.

W kategorii aktywdéw, majagtek trwaty wzrést z 837 tys. zt w
1996 roku do 2730 tys. zt w 1997 roku, a nastepnie spadt do
2575 tys. zt w 1998 roku. Pomimo tego spadku, strukturalnie
majatek trwaty wzrést w procentach z 4,23% w 1996 roku do
7,51% w 1997 roku, a nastepnie spadt do 3,93% w 1998 roku.
Wartos¢ zapasdéw wzrosta z 10,443 tys. zt w 1996 roku do 17,575
tys. zt w 1997 roku, a nastepnie spadta do 8,952 tys. zt w
1998 roku. NaleznoSci i roszczenia réwniez wzrosty znaczgco, z
3,320 tys. zt w 1996 roku do 8,023 tys. zt w 1997 roku, a
nastepnie do 47,441 tys. zt w 1998 roku. Srodki pieniezne
wzrosty z 5,153 tys. zt w 1996 roku do 7,607 tys. zt w 1997



roku, a nastepnie spadty do 5,556 tys. zt w 1998 roku.

W kategorii pasywéw, kapitaty wtasne wzrosty znaczaco, z 2,619
tys. zt w 1996 roku do 9,501 tys. zt w 1997 roku, a nastepnie
do 17,168 tys. zt w 1998 roku. Szczeg6lnie wyrazny wzrost
dotyczyt kapitatu podstawowego, ktéry wzrést z 2,425 tys. zt w
1996 roku do 6,000 tys. zt w 1997 roku, a nastepnie do 12,000
tys. zt w 1998 roku. Z kolei kapitaty obce, gtdéwnie w postaci
zobowigzan krétkoterminowych, wzrosty z 17,186 tys. zt w 1996
roku do 26,874 tys. zt w 1997 roku, a nastepnie do 48,391 tys.
z¥ w 1998 roku, co pokazuje rosngcg zaleznos¢ firmy od
zewnetrznych Zrédet finansowania.

Zmiany te wskazuja na znaczacy wzrost aktywéw oraz kapitatoéw
wtasnych firmy w badanym okresie, ale takze na znaczng
ekspansje zobowigzan, szczegdélnie krdétkoterminowych, co moze
Swiadczy¢ o wiekszym ryzyku finansowym firmy. Spadek wartos$ci
zapasOw w 1998 roku moze sugerowal optymalizacje procesu
zarzgdzania zapasami, podczas gdy wzrost naleznoSci moze
Swiadczy¢ o wiekszym zaangazowaniu w sprzedaz kredytowa.
Ponadto, wzrost pozostatych zobowigzan, zwtaszcza zwigzanych z
dostawami i ustugami, moze sugerowal rosngcg zaleznos¢ od
dostawcOw oraz zwiekszone koszty operacyjne firmy.]
[opracowanie wtasne na podstawie sprawozdan finansowych spotki
ESPEBEPE — Holding S.A.]

Z przedstawionych w tabeli 7 danych wynika, ze spodtka
powiekszyta swdéj majatek. Na koniec 1998 roku wzrést on w
stosunku do 1996 roku o 45.754 tys. zt. (tj. 0 231,02 %), w
tym majgtek trwaty o 1.738 tys. zt, a majatek obrotowy o
44.016 tys. zt. Dynamika wzrostu majgtku trwatego byta nizsza
(207,65 %) od dynamiki wzrostu majgtku obrotowego (232,05 %).
W rezultacie jego udziat* w majatku ogdétem na przestrzeni lat
spadt z 4,23 % na koniec 1996 roku do 3,93 % na koniec roku
1998.

Najwyzszg wartos¢ majagtku trwatego firma wykazata w 1997 roku.
Wzrost ten nastagpit w wyniku zakupu sprzetu komputerowego oraz



wyposazenia do nowo powstatych placéwek handlowych (biur, hal
sprzedazowych) w Gdansku i w Szczecinie.

Ponadto w aktywach w 1998 roku pojawita sie pozycja
,haleznosci dtugoterminowe”, ktére w latach 1996-1997 nie
wystepowaty.

Przyrost majgtku obrotowego w 1998 roku wynikat* ze wzrostu
naleznosci. Stanowity one 72,36 % wartosci aktywdéw ogdtem i
obejmowaty naleznos$ci z tytutu dostaw, naleznosci od budzetu i
ZUS-u. W poprzednich dwéch latach gros majatku obrotowego
stanowity zapasy. Ich udziat w majgtku ogdétem wynosit okoto 50
%, podczas gdy udziat naleznosci nie przekraczat 23 %.

Wysoka dynamike wykazaty rozliczenia miedzyokresowe. Wzrosty
one na koniec 1998 roku w pordéwnaniu ze stanem na koniec 1996
roku o 1.890,38 % (tj. o 983 tys. zt). Jednakze ich udziat w
majatku obrotowym stanowit zaledwie 1,58% 1 nie one decydowaty
0 wzroscie tej grupy aktywow.

Wzrost majgtku obrotowego 0 232,05 % przy wzros$cie sprzedazy
netto o 507,95% (por. rachunek wynikéw tabela 10) Swiadczy o
efektywniejszym jego wykorzystaniu. Poprawa efektywnosci
wykorzystania majagtku obrotowego znajdzie odbicie w obnizce
kosztow i poprawie wyniku finansowego.

Z analizy dynamiki pasywéw wynika, ze w badanych latach, tj.
1996-1998, kapitat Spdtki zwiekszyt sie tak samo jak jego
majgtek o 231,02 %. Przy czym kapitat wtasny zwiekszyt sie o
555,52 %, a kapitat obcy o 181,57 %. Mimo tak duzego wzrostu
kapitatu wtasnego, jego udziat w Zrédtach finansowania jest
nadal niewielki.

Udziat kapitatu wtasnego w pasywach ogétem wzrést z 13,22 % na
koniec 1996 roku do 26,19 % na koniec 1998 roku. Kapitat
wtasny zwiekszyt sie w wyniku zatrzymania w przedsiebiorstwie
wypracowanego zysku. Zysk netto w 1998 roku wyniést 3.876 tys.
zx. i stanowit 22,56 % kapitatu wtasnego.



Przy ogélnym wzroscie obcych Zrdédet finansowania w 1998 roku
nastgpit spadek o 12,78 % kredytdéw 1 pozyczek
krotkoterminowych.

Najwiekszg dynamike wzrostu w kapitale obcym wykazaty
zobowigzania z tytutu dostaw 1 ustug. W 1998 roku stanowity
one 45,34 % pasywéw ogdétem. Udziat tych zobowigzan w pasywach
spadt z 56,03 % na koniec 1996 roku do 27,63 % w 1997 roku 1
45,34 % w 1998 roku.

Wysoka dynamike wzrostu wykazaty rdéwniez fundusze specjalne.
Wzrosty one na 31 grudnia 1998 roku w pordéwnaniu ze stanem na
31 grudnia 1996 roku o 930,43 %. Jednak ich udziat w pasywach
og6tem byt niewielki i stanowit 0,36 %.

[Tabela 8 przedstawia Zrodta finansowania majatku Spdétki
ESPEBEPE w latach 1996-1998, w tym zmiany w kapitatach oraz
zobowigzaniach, a takze obliczenia zmiany stanu w procentach
pomiedzy rokiem 1996 a 1998. Zawiera ona szczegbtowg analize
struktury pasywow firmy, w tym kapitatéw wtasnych, kapitatu
statego, majatku trwatego oraz kapitatu pracujgcego.

Pasywa ogdtem w 1996 roku wynosity 19 805 tys. z%, a w 1997
roku wzrosty do 36 375 tys. zt, co stanowito wzrost o 83,67%.
W 1998 roku pasywa ogétem wyniosty 65 559 tys. zt, co
oznaczato wzrost o 231,02% w pordéwnaniu do 1996 roku.
Zobowigzania ogo6tem wzrosty z 17 186 tys. zt w 1996 roku do 26
874 tys. zt w 1997 roku, a nastepnie do 48 391 tys. zt w 1998
roku, co stanowito wzrost o 181,57% w pordwnaniu do 1996 roku.
Warto zauwazy¢, ze wzrost zobowigzan jest gtdéwnym czynnikiem
wzrostu pasywéw ogdtem.

Kapitat wtasny, ktéry stanowi rdéznice miedzy pasywami ogdtem a
zobowigzaniami ogdétem, wzrést z 2 619 tys. zt w 1996 roku do 9
501 tys. zt w 1997 roku, a nastepnie do 17 168 tys. zt w 1998
roku. Zmiana kapitatu wtasnego wyniosta 555,52%, co Swiadczy o
duzym wzroscie warto$ci kapitatéw wtasnych firmy. Kapitat
staty, ktdéry jest réwny kapitatowi wtasnemu w tym przypadku,



zwiekszyt sie o te samg wartosc.

Majgtek trwaty Spdétki wzrost z 837 tys. zt w 1996 roku do 2
730 tys. zt w 1997 roku, a nastepnie spadt do 2 575 tys. zt w
1998 roku. Spadek wartosci majagtku trwatego wynidést 207,65%,
co moze wskazywa¢ na jego deprecjacje lub mniejsze
zaangazowanie w aktywa trwate w 1998 roku.

Kapitat pracujacy, ktdéory oblicza sie jako réznice miedzy
aktywami obrotowymi a zobowigzaniami krdétkoterminowymi,
wyniést 1 782 tys. zt w 1996 roku, 6 771 tys. zt w 1997 roku,
a w 1998 roku osiagngt wartos¢ 14 593 tys. zt. Zmiana kapitatu
pracujacego wyniosta 718,91%, co Swiadczy o0 znaczgcym wzroscie
Srodkéw dostepnych na biezgcg dziatalnos¢ operacyjng firmy.

Podsumowujgc, analiza tabeli pokazuje, ze w latach 1996-1998
Spdétka ESPEBEPE znaczgco zwiekszyta wartos¢ swoich pasywoéw
oraz kapitatow wtasnych, a takze poprawita swojg sytuacje
finansowg w kontekscie kapitatu pracujgcego. Jednakze, wzrost
zobowigzan moze wskazywa¢ na wieksze zaangazowanie firmy w
zewnetrzne zrédta finansowania.] [opracowanie wtasne na
podstawie tabeli 7]

Wzrost zobowigzan krotkoterminowych o 181,57 % w zestawieniu
ze wzrostem majatku obrotowego o 232,05 % Swiadczy o poprawie
rownowagi finansowej przedsiebiorstwa. Struktura kapitatowo —
majgtkowa w latach 1996-1998 spo6tki ESPEBEPE znaczgco sie
poprawita. Potwierdzajg to wskazniki zestawione w tabeli 9.

[Tabela 9 przedstawia wskazniki struktury kapitatowo-
majgtkowej w latach 1996-1998, ktore obrazuja proporcje
réznych rodzajoéw kapitatdow w finansowaniu majatku trwatego,
obrotowego oraz ogdélnego, a takze udziat kapitatu pracujgcego
w strukturze finansowania.

Pierwszy wskaznik, pokrycie majatku trwatego kapitatem
wtasnym, wyraza stosunek kapitatu wtasnego do wartos$ci majatku
trwatego. W 1996 roku wskaznik wynosit 3,13%, a w 1997 roku
wzrost do 3,48%. W 1998 roku wskaznik ten wynidst 6,67%.



Wzrost wartosci wskaznika wskazuje na poprawe sytuacji firmy w
zakresie finansowania majgtku trwatego wtasnymi Srodkami, co
moze Swiadczy¢ o stabilniejszej strukturze finansowej w 1998
roku.

Pokrycie majatku obrotowego kapitatem krétkoterminowym to
wskaznik, ktéry pokazuje, w jakim stopniu kapitat
krotkoterminowy (np. zobowigzania krotkoterminowe i kapitat
pracujgcy) finansuje aktywa obrotowe. Wartosci tego wskaznika
w latach 1996-1998 wynosity kolejno 90,60%, 79,87% 1 76,83%.
Spadek wartosci tego wskazZnika wskazuje na zmniejszajacy sie
udziat kapitatu krotkoterminowego w finansowaniu majgtku
obrotowego, co moze sugerowal wiekszg stabilno$¢ finansowg,
gdyz firma moze by¢ mniej zalezna od finansowania
dtugoterminowego w krotkim okresie.

Kolejny wskaznik, udziat kapitatu pracujgcego w finansowaniu
majgtku ogdtem, przedstawia udziat kapitatu pracujacego
(réznica miedzy aktywami obrotowymi a zobowigzaniami
krétkoterminowymi) w ogélnym majatku firmy. Wartosci wskaZnika
wynosity 9,00% w 1996 roku, 18,61% w 1997 roku i 22,26% w 1998
roku. Wzrost tego wskaznika oznacza, ze firma w coraz wiekszym
stopniu finansuje swoje aktywa ogdétem kapitatem pracujacym, co
moze Swiadczy¢ o poprawie ptynnos$ci finansowej i wiekszej
niezalezno$ci finansowej.

Ostatni wskaznik, udziat kapitatu pracujgcego w finansowaniu
majatku obrotowego, obrazuje, jaki procent aktywdéw obrotowych
jest finansowany kapitatem pracujgcym. W 1996 roku wskaznik
wyniost 9,39%, w 1997 roku 20,12%, a w 1998 roku 23,12%.
Wzrost tego wskaZnika sugeruje, ze firma w coraz wiekszym
stopniu finansuje swoje aktywa obrotowe za pomocg kapitatu
pracujgcego, co moze poprawia¢ jej ptynnos¢ operacyjng i
efektywnos$¢ wykorzystania kapitatu obrotowego.

Podsumowujgc, analiza wskaznikdéw struktury kapitatowo-
majgtkowej w latach 1996-1998 wskazuje na poprawe sytuacji
finansowej firmy, zardéwno w zakresie finansowania majatku



trwatego kapitatem wtasnym, jak i w zakresie wykorzystania
kapitatu pracujacego w finansowaniu aktywdéw. Jednakze, spadek
wskaZznika pokrycia majagtku obrotowego kapitatem
krotkoterminowym moze sugerowad¢ wiekszg stabilno$¢ finansowa,
a niekoniecznie wiekszg zalezno$¢ od krétkoterminowych Zrodet
finansowania.] [opracowanie wtasne na podstawie tabel 7 i 8]

Majatek trwaty Spdétki jest w peini sfinansowany kapitatem
statym przez caty okres, co oznacza zachowanie ,ztotej zasady
bilansowej”.

Oceniajac wskazniki pokrycia majatku kapitatem statym nasuwa
sie watpliwos¢, czy 6w majatek trwaty nie jest zbyt maty i
przypadkiem nie wptywa hamujaco na prawidtowy rozwdj badanej
spotki.

Jesli szukaja Panstwo pomocy w napisaniu wtasnej pracy -
potrzebujg Panstwo fachowych konsultacji to polecamy strone
pisanie prac - profesjonalna pomoc w pisaniu prac w granicach
prawa.
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