MACD - Moving Averages
Convergence Divergence

W polskojezycznej literaturze przedmiotu, wskaznik ten jest
okreélany jako Zbieznoé¢ i Rozbieznoé¢ Srednich Ruchomych.

Autorem wskaznika MACD jest Gerald Appeal, analityk i dyrektor
finansowy 2z Nowego Jorku., pracujgcy dla Signalert
Corporation. MACD stuzy do poréwnywania krétko- i
dtugoterminowego postrzegania wartosci papierdw wartosciowych
przez uczestnikdéw rynku. Znaczenie wskazZnika najlepiej
wyjasnia ttumaczenie jego petnej angielskiej nazwy — Zbieznos$¢
i Rozbiezno$é Srednich Ruchomych ( ang. Moving Averages
Convergence Divergence ).

MACD jest ro6znicg wyktadniczych sSrednich ruchomych [M.
Czekata; Analiza fundamentalna i techniczna.., op. cit., s.
48]. Mozliwe jest réwniez wyznaczanie ilorazu S$rednich. Do
analizy niezbedna jest takze trzecia Srednia, rdwniez
wyktadnicza, obliczana z wartosci wskaZznika, stanowigca jego
linie sygnatu.

Kréotka Srednia uwzgledniania we wskazZzniku ma przedstawiad
trend krétkoterminowy, natomiast diuzsza — Srednioterminowy.

MACD informuje nas w jakiej relacji znajduje sie S$rednia
krotkoterminowa do dtugoterminowej. Kiedy Srednia
krotkoterminowa znajduje sie nad dtugoterminowa, co oznacza,
ze ostatnie notowania sg przecietnie wyzsze niz te,
uwzglednione w dtuzszej $redniej. Swiadczy to o rosngcym
trendzie i powinno by¢ interpretowane jako sygnat zakupu.
Odwrotna sytuacja $wiadczy o opadajacym kursie, kiedy
utrzymywanie dituzszej pozycji nie jest wskazane.

Za bardzo dobre narzedzie analizy technicznej, powstate w
oparciu o MACD, A. Elder [A. Elder; Zawéd inwestor gietdowy..,
op. cit., s. 159] uznaje MACD-histogram, czyli rdznice
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pomiedzy wskazZnikiem MACD a jego 1linig sygnatu. Nazwa
wskaznika bierze sie stgd, ze jest on kreslony jako seria
stupkéw oddajagcych réznice MACD - 1linia sygnatu w
poszczegbélnych momentach czasu. MACD-histogram stuzy do
okreslania dominujgcych na rynku nastawien inwestordéw. Dotki i
szczyty MACD-histogramu poprzedzajg dotki i szczyty cenowe.

Sygnaty

kupno: MACD przecina 0 od dotu lub MACD przebija linie
sygnatu, albo oba sygnaty razem i dodatkowo przy wzroscie
Srednich sktadowych (najpewniejszy sygnat) [M. Czekata;
Analiza fundamentalna i techniczna.., op. cit., s. 48]. Wedtug
A. Eldera, do wygenerowania sygnatu kupna wystarczy samo
przeciecie sie wskaZnika z linig sygnatu [A. Elder; Zawéd
inwestor gietdowy.., op. cit., s. 155].

sprzedaz: odwrotnie
Sygnaty dla MACD-histogram:

K: wskaznik przestaje spada¢ 1 zaczyna zwyzkowac.
Potwierdzeniem sygnatu jest, jezeli wraz z ustanowieniem
minimalnego poziomu wskaZnika powstat dotek cenowy [Tamze, s.
160]. Sygnat kupna pojawia sie takze wtedy, gdy ceny osiggaja
nowe dno a MACD-histogram zaczyna rosng¢ z poziomu swojego
drugiego, ptytszego dotka.

S: wskazZnik przestaje zwyzkowa¢ i zaczyna spadac.
Potwierdzenie wyst. w sytuacji odwrotnej do przedstawione]
wyzej. Sprzedawac¢ nalezy takze wtedy, gdy ,ceny znajduja sie
na nowym szczycie, a wskazZznik zaczyna znizkowaé¢ z poziomu
swojego drugiego, nizszego wierzchotka” [Tamze, s. 163].

Optymalizacji moga podlega¢ typ i okres Sredniej. W przypadku
préby powigzania MACD z dtugos$cig cyklu, co sugeruje A. Elder
[Tamze, s. 157], powinno przyja¢ sie, ze pierwsza, krotsza
Srednia bedzie miata okres odpowiadajacy 1/4 cyklu, druga —
1/2, natomiast dtugos¢ sSredniej wygtadzajacej, jako nie



zwigzanej z cyklem rynkowym, pozostaje kwestig otwartg. A.
Elder przestrzega jednak przed zbyt czestym optymalizowaniem
wskaznika.
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