Catex - globalny rynek
redystrybucji ryzyka

Dywersyfikacja ryzyka lezy u podtoza kazdego udanego biznesu
ubezpieczeniowego. Firma o szerszej polityce asekuracyjnej,
narazona na roznorodne niebezpieczenstwa jest bezpieczniejsza
niz firma dziatajgca na wgskim obszarze w catosci eksponowana
na jeden czy dwa rodzaje ryzyka. Odpowiednia redystrybucja
ryzyka w portfelu firmy ubezpieczeniowej moze okreslié¢ jej
wyptacalnos¢ w przypadku negatywnych zmian w otoczeniu. Aby
utatwi¢ tg dywersyfikacje powstat oparty w catos$ci o internet
globalny rynek reasekuracji — Catastrophe Risk Exchange
(CATEX) .

Gietda CATEX mia*a by¢ poczagtkowo rynkiem swapoéw
katastrofalnych «czyli wzajemnej reasekuracji poprzez
transakcje zamiany zgodnie z zasada ,ryzyko na ryzyko”.
Oznacza to, ze dwie firmy przyjmuja czeSciowo wzajemne
zobowigzania na okreslone skt*adniki swojego ryzyka.
Przyktadowo firma moze dokonac¢ cesji $50mln ekspozycji na
huragan na Florydzie, przyjmujgc w zamian $100mln ekspozycji
na trzesienie ziemi we Wtoszech. Wartos¢ kontraktu,
specyficzne zagrozenia, obszary wystepowania katastrof oraz
procentowy udziat wzajemnych ptatnosci mogg by¢ negocjowane,
aby zaspokoi¢ rézne potrzeby handlujacych firm.

Dwuletnia historia gietdy pokazata jednak, ze swapy stanowig
matg czes$¢ plasowanych ofert, a wiekszos¢ transakcji ma
charakter ,premii za ryzyko” (Cash) 1 zawierana jest poprzez
tzw. Industry Loss Warranties (ILW), ktdérych funkcja wyptaty
jest podobna do opcji binarnych. Firma moze dokona¢ cesji
swojej ekspozycji na partnera, ktéry za przyjecie ryzyka
otrzyma odpowiednig premie.

Sukces gietdy wynika zapewne z prostej koncepcji lezgcej u
podtoza jej organizacji — wystarczy zgtosié¢ przez internet
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che¢ przerzucenia na innych lub przyj ecia na siebie
okreslonego rodzaju ryzyka, a nastepnie wynegocjowal warunki
kontraktu.

Zgtoszona oferta jest dostepna dla wszystkich lecz pozostaje
anonimowa. Zachowanie anonimowosci przy plasowaniu oferty jest
niezwykle istotne, gdyz wyrazenie checi sprzedazy ryzyka moze
by¢ postrzegane przez urzedy, agencje ratingowe czy analitykéw
jako wskazéwki nadmiernej ekspozycji 1lub wrazliwosci
finansowej.

Je$li znajdzie sie zainteresowana strona, negocjowane sg
indywidualne warunki i zawierany kontrakt. Jego charakter moze
by¢ zréznicowany — swap, instrument oparty o premie czy tez
nieokreslony. Na etapie negocjacji moze zostaé¢ stworzony
instrument hybrydowy, ktéry bedzie najlepiej zaspokajat
wymagania obu stron.

Warto doda¢, iz CATEX umozliwia redystrybucje i ograniczenie
kazdego rodzaju ryzyka, nawet najbardziej specyficznego dla
dziatalnosci firmy. Przyktadowo notowane byty kontrakty na
ryzyko terroryzmu przy uzyciu broni chemicznej, ryzyko Y2K
czyli problem roku 2000 czy tez ryzyko polityczne w Izraelu.
Obecnie handel trwa catg dobe i mimo ciggtej dominacji ofert
dotyczacych USA, CATEX staje sie rynkiem globalnym.

To co wyrdznia CATEX od innych gietd to brak standaryzacji.
Jednoczes$nie na wzér tradycyjnej gietdy dokonuje sie
kupna/sprzedazy instrumentéw finansowych. Taka forma %*gczy
wiec zalety rynku zorganizowanego oraz pozagietdowego, ktdrego
plusem jest elastycznos¢ w dopasowaniu produktu do potrzeb
klienta (tailor-made).

Elastycznos¢ w przypadku CATEXu objawia sie takze w mozliwoS$ci
zawierania transakcji spot czyli handlu ryzykiem wynikajgcym z
trwajgcego juz zdarzenia, co jest szczegdélnie istotne przy
ryzyku katastrof.

Jest to powrdot do idei wymiany barterowej gdzie przedmiotem



wymiany jest ryzyko, a znalezienie partnera kontraktu jest
utatwione dzieki globalnie dostepnej tablicy ofert.
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Zzrodto: catex.com

Sukces CATEX'u zapoczatkowat rozwéj podobnych systeméw
internetowych, dziatajgcych na zasadzie B2B czyli business to
business oraz oferujacych standaryzowane produkty. Systemem
takim jest otwarty na przetomie 1999/2000 — ELRiX (Electronic
Risk Exchange). Nalezy on do SwissRe 1 pozwala na trading
kontraktami ubezpieczeniowymi CatXL g*déwnie na huragany
europejskie. Innym przyktadem tego typu rozwigzania jest I-
WEX (Internet Weather Exchange) — system stuzgcy do handlu
instrumentami pogodowymi, otwarty na LIFFE w Londynie. Sam
CATEX zaczyna rozszerza¢ swojg dziatalnosS¢ o instrumenty
pogodowe , a nie tylko katastrofalne, czego wyrazem jest
wsplipraca z weathertrade.com. [1]

[1] nalezy tu zaliczy¢ produkty bazujgce na temperaturach,
opadach sniegu, deszczu czy nastonecznieniu.

Jesli szukajg Panstwo pomocy w napisaniu wtasnej pracy -



potrzebujg Panstwo fachowych konsultacji to polecamy strone
pisanie prac - profesjonalna pomoc w pisaniu prac w granicach
prawa.
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