Analiza pozyskiwanlia kapitatu
na przyktadzie.. Zakonczenie

pracy

Kondycja przedsiebiorstwa, czy to finansowa, czy majagtkowa,
uzalezniona jest nie tylko od wewnetrznych decyzji zarzadu. Na
kondycje te wptywajg rowniez i inne czynniki, m.in.:

= konkurencja na rynku, na ktérym dziata przedsiebiorstwo,
= 0golna sytuacja gospodarcza kraju,

= polityka gospodarcza rzadu,

= inflacja.

Tak wiec wachlarz uwarunkowan majagcych wptyw na sytuacje
finansowg przedsiebiorstwa jest bardzo szeroki. W wielu
przypadkach przedsiebiorstwa nawigzujac wzajemng wspdiprace,
zgdajg do wgladu sprawozdan finansowych przysztego partnera,
by oceni¢ jego krotkookresowg i perspektywiczng zdolnos¢ do
wywigzywania sie ze zobowigzan, wysoko$¢ jego wtasnych
kapitatdéw stanowigcych Zrddto zabezpieczenia wierzytelnosci,
itp. Podobnie postepuja banki, ktére dla ograniczenia ryzyka
finansowego, jakim jest mozliwe bankructwo kredytobiorcy lub
przedtuzajgcy sie stan jego niewyptacalno$ci, zadajg przy
rozpatrywaniu wnioskéw kredytowych, sk*adania sprawozdan
finansowych. Sprawozdania te sg analizowane, a wyniki tej
analizy stanowig podstawowg przestanke dla decyzji udzielania
kredytu i wptywajg na warunki jego udzielania.

W niniejszej pracy dokonatam oceny kondycji finansowej firmy
ESPEBEPE-Holding S.A. w latach 1996-1998.

Poziom wykorzystanych w analizie wskaznikéw wskazuje, ze
Spétka jest rentowna i ma perspektywy. rozwoju na przysztosc.
Wszystkie wskazniki rentownosci w badanym okresie ulegty
poprawie. Potwierdza to chociazby poziom wskazZnika rentownos$ci
na dziatalnosci podstawowej. Wartos¢ wskaznika w 1998 roku
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wzrosta ponad dwukrotnie w poréwnaniu z 1996 rokiem (z 4,3 %
do 9,3 %).

Spétka osiagneta réwniez wysokg rentowno$¢ kapitatu wtasnego,
co Swiadczy o duzych mozliwo$Sciach dalszego rozwoju
przedsiebiorstwa. Wskaznik ten wzrést z 7,4 % w 1996 roku do
22,6 % w 1998 roku.

Poprawe rentownosci kapitatu wtasnego firma osiggneta przy
wysokim udziale kapitatu obcego w finansowaniu dziatalnos$ci.
Odsetki, jakie Spdétka ptacita od zaciaggnietych kredytow, byty
mniejsze niz zyski, powstate w wyniku ich wykorzystania.
Wynikiem tego byt dodatni efekt dzwigni finansowej.

Wskazniki og6lnego zadtuzenia oraz zadtuzenia kapitatu
wtasnego takze majg tendencje znizkowe, tym niemniej ich
poziom jest ciaggle bardzo wysoki. Na wysokos¢ zadtuzenia
Sp6tki ESPEBEPE miat* wptyw m.in. dtugi cykl inkasa naleznos$ci.
Okres windykacji nalezno$ci wydtuzyt sie w analizowanym
okresie o 30 dni i w 1998 roku wynidést 46 dni. Zwiekszy*o to
ryzyko handlowe firmy 1 utrudnito terminowe regulowanie
zobowigzan.

Z kolei pozytywnie nalezy ocenic¢ skrécenie cyklu rotacji
zapasOw. Spadt on z 43 dni w 1996 roku do 22 dni w 1998 roku,
co Swiadczy o tatwej zbywalno$ci towardw, ktérymi handluje
Spétka i poprawie efektywnosci gospodarowania tym sktadnikiem
majgtku obrotowego.

Réwniez wskazniki ptynnosci finansowej wykazaty tendencje
wzrostowe i w ostatnim roku przyjetym do analizy, osiggnety
zalecane wartosci (poza wskaznikiem ptynnos$ci gotdwkowej,
ktéry sie pogorszyt).

W badanej Spo6tce zachowana jest ,ztota reguta finansowania”
tzn., ze majagtek trwaty w petni jest sfinansowany kapitatem
statym. Z roku na rok wzrasta kapitat pracujacy, co Swiadczy o
umocnieniu réwnowagi finansowej firmy, a poza tym
odzwierciedla trafno$¢ wyboru strategii przedsiebiorstwa,



dobry sposd6b zarzgdzania portfelem inwestycyjnym i stabilnos¢
firmy na rynku.

Z niniejszych rozwazan mozna wycigagng¢ jeden podstawowy
wniosek. Zdaniem autorki, na wszystkich szczeblach decyzyjnych
czynnosci podejmowane przez przedsiebiorstwo muszg prezentowad
wysoki poziom jakosciowy. Bedzie podnosit on prestiz firmy i
sprzyjat jej wizerunkowi, jako sumiennego i troskliwego
ustugodawcy, a co za tym idzie prowadzit* do wzrostu popytu na
ustugi przedsiebiorstwa.
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