Struktura kapitatowo -
majatkowa przedsiebiorstwa
Polskie Linie Lotnicze ,,LOT”
S.A

Analiza wskaznikow struktury kapitatowo-majgtkowej Polskich
Linii Lotniczych ,LOT” S.A. w latach 1998-2000 wskazuje na
poprawe struktury finansowej przedsiebiorstwa, co jest
odzwierciedlone w wynikach zestawionych w tabeli 12.

WskaZznik pokrycia majgtku trwatego kapitatem wtasnym wzrdst z
56,47% w 1998 roku do 109,25% w 2000 roku. Oznacza to, ze w
2000 roku kapitat wtasny w petni pokrywat warto$¢ majatku
trwatego, co stanowi istotng poprawe w pordéwnaniu z
wczesniejszymi latami, gdy miato to miejsce w mniejszym
stopniu. Wzrost ten jest wynikiem znaczacego zwiekszenia
kapitatu wtasnego w analizowanym okresie.

Wskaznik pokrycia majatku obrotowego kapitatem
krétkoterminowym wykazat spadek z 180,48% w 1998 roku do
119,13% w 2000 roku. Cho¢ wartos¢ tego wskaZnika spadta, nadal
utrzymywat sie na poziomie wyzszym niz 100%, co wskazuje, ze
majatek obrotowy byt nadal finansowany w duzej mierze przez
kapitat krétkoterminowy, cho¢ mniej intensywnie niz w latach
poprzednich.

Wskaznik udziatu kapitatu pracujgcego w finansowaniu majgtku
ogétem poprawit sie z -23,52% w 1998 roku do 4,07% w 2000
roku. Zmiana ta Swiadczy o poprawie efektywnosSci
wykorzystywania kapitatu pracujgcego, ktory w 2000 roku stat
sie dodatni, w przeciwienstwie do lat wczesniejszych, kiedy
wskazywat na niedostateczne finansowanie aktywdéw ogdétem przez
kapitat obrotowy.

Wskaznik udziatu kapitatu pracujgcego w finansowaniu majgtku
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obrotowego rowniez wykazat* poprawe, z -61,07% w 1998 roku do
9,31% w 2000 roku. Zmiana ta jest wynikiem zwiekszenia
kapitatu pracujgcego, co pozwolito na wiekszg stabilnosc
finansowg przedsiebiorstwa, zwtaszcza w zakresie finansowania
majgtku obrotowego.

W latach 1998-2000 Polskie Linie Lotnicze ,LOT” S.A. poprawity
swojg strukture kapitatowo-majgtkowg, szczegdlnie poprzez
wzrost udziatu kapitatu wtasnego w finansowaniu majatku
trwatego oraz poprawe efektywnosci wykorzystania kapitatu
pracujgcego.

Majgtek trwaty Spotki Polskie Linie Lotnicze ,LOT” S.A. jest w
petni sfinansowany kapitatem statym przez caty analizowany
okres, co oznacza, ze przedsiebiorstwo stosuje tzw. ,ztota
zasade bilansowg”. Zasada ta zaktada, ze majatek trwaty
powinien by¢ finansowany gtdéwnie przez kapitat staty, a wiec
kapitat wtasny oraz zobowigzania ditugoterminowe, co zapewnia
stabilnos¢ finansowg firmy i minimalizuje ryzyko finansowe
zwigzane z niewtasciwym finansowaniem tego rodzaju aktywow.

Jednakze, przy ocenie wskaznikéw pokrycia majagtku trwatego
kapitatem stat*ym, mozna zada¢ pytanie, czy rozmiar tego
majgtku nie jest zbyt maty, co mogtoby ograniczaé potencjat
rozwoju spétki. Wzrost majgtku trwatego moze byc¢ bowiem
istotny dla przedsiebiorstwa, zwtaszcza w branzy lotniczej,
gdzie inwestycje w infrastrukture, floty samolotdéw czy
technologie sg kluczowe dla dalszego rozwoju. Jesli majatek
trwaty jest na zbyt niskim poziomie, moze to hamowal rozwdj
spotki, gdyz ogranicza dostepnos$¢ do zasobdéw, ktdre mogg
przyczyni¢ sie do wzrostu efektywnos$ci operacyjnej i
konkurencyjnosci na rynku.

Jednakze nalezy roéwniez zauwazy¢, ze sytuacja finansowa
przedsiebiorstwa nie zalezy wylacznie od wielko$ci majatku
trwatego, ale takze od efektywnosci zarzgdzania jego aktywami
oraz struktury kapitatowej. W przypadku PLL ,LOT” S.A.
stabilnos¢ finansowa wynikajgca z zachowania ,ztotej zasady



bilansowej” moze stanowi¢ fundament dalszego rozwoju, nawet
jesli majgtek trwaty nie rosnie w szybkim tempie. Ostateczna
ocena bedzie zalezata od zdolnosci spétki do generowania
przychodow i inwestowania w rozwéj, z uwzglednieniem
zmieniajgcych sie warunkéw rynkowych oraz potrzeb
inwestycyjnych.

Jesli szukaja Panstwo pomocy w napisaniu wtasnej pracy -
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