Srednia ruchoma

Srednie ruchome sg jednymi z najstarszych narzedzi stosowanych
w analizie technicznej. Wedtug Ch. J. Kaplana [Ch.J. Kaplan;
Equity Analytics Ltd.; http://www.e-analytics.com/] z Equity
Analytics Ltd., sg one takze jednymi z najlepszych wskaznikow.
Pierwszymi inwestorami, ktdérzy wprowadzili je na rynek
gietdowy byli wedtug A. Eldera [A. Elder; Zawdd inwestor
gietdowy.., op. cit., s. 148] Richard Donchian i J. M. Hurst.
R. Donchian pracowat w Merrill Lynch i stworzyt system
inwestycyjny oparty na przecinaniu sie Srednich ruchomych (4-,
9- i 18-dniowej), natomiast J. M. Hurst byt inzynierem, ktéry
badat zastosowanie srednich ruchomych na rynkach kapitatowych,
czego efektem byta ksigzka ,The Profit Magic of Stock
Transaction Timing”.

Srednia ruchoma jest przede wszystkim narzedziem $ledzenia
trendu. Jej zadaniem jest zasygnalizowanie odwrédcenia sie
trendu lub utworzenie nowego. Mozna jg traktowa¢ jako
przyblizenie 1linii trendu, pozostatej po usunieciu drobnych
wahan krétkoterminowych, majacych z zatozenia charakter
losowy. Konstrukcja Sredniej sprawia, ze daje ona sygnaty
op6znione — nie zapowiada zmian a jedynie o nich informuje.

W przypadku notowan ciggtych, Srednig oblicza sie zwykle dla
kurséw zamkniecia, jednak niektdérzy analitycy preferuja
Srednig z maksymalnego i minimalnego notowania z danego dnia
albo minimum, maksimum i kursu zamkniecia lub tez postuguja
sie wstega cenowg, ktdéra tworzg Srednie ruchome z dziennych
miniméw i maksiméw [J.J. Murphy; Analiza techniczna; WIG
Press; Warszawa 1995, 235-237.].

W iloSciowej analizie technicznej wykorzystuje sie Srednie
ruchome, ktdére sg obliczane na dang sesje na podstawie pewnej
liczby notowan przesztych. Liczba ta nazywa sie okresem
Sredniej. W Sredniej ruchomej, przy kazdym kroku, usuwa sie
najstarszy element i dodaje nowy.


https://pracemagisterskie.edu.pl/srednia-ruchoma/

Krétsza Srednia ,trzyma” sie blizej kursu papieru i generuje
wiecej sygnatéw niz Srednia o dtuzszym okresie. Zwykle wiecej
sygnatéw oznacza, ze sporo z nich jest btednych, nie
pozwalajgcych dokona¢ optacalnych transakcji. Powszechnie
uwaza sie, ze nie ma uniwersalnej Sredniej, pasujgcej do
dowolnych warunkéw rynkowych. Dlatego zadaniem inwestora jest
dopasowanie jej parametrow do aktualnych okolicznos$ci.

Jak juz wspomniano wczes$niej, Srednia ruchoma jest pomocna w
pomiarze i identyfikacji trendu, spetnia takze role poziomu
wsparcia (w trendzie rosngcym) lub oporu (w trendzie
spadajgcym). 0golnie przyjmuje sie takze, ze sygnat dawany
przez Srednig lub Srednie powinien zosta¢ potwierdzony przez
inny wskaznik techniczny.

Niektdrzy inwestorzy uzywajg S$redniej ruchomej (najczesciej 5-
dniowej do analizy wolumenu. Kiedy obroty spadajg ponizej
swojej Sredniej, jest to interpretowane jako spadek
zainteresowania trendem nizszego rzedu i mozliwos$¢ jego
odwrdécenia. Wolumen utrzymujacy sie ponad swojg Srednig
Swiadczy o sile trendu.

Srednia ruchoma (ang. moving average) to popularne narzedzie
analizy technicznej, ktére pomaga inwestorom zidentyfikowad
trend oraz wygtadzi¢ zmiennos¢ cen na rynkach finansowych.
Polega na obliczaniu Sredniej wartosci ceny (zazwyczaj ceny
zamkniecia) z okreslonej 1liczby dni 1lub okreséw, ktoéra
»przesuwa sie” wraz z uptywem <czasu, eliminujac
krétkoterminowe fluktuacje i podkreslajgc kierunek trendu.

Istnieje kilka rodzajéw Srednich ruchomych, z ktoérych
najczesciej stosowane to:

1. Srednia ruchoma prosta (SMA, Simple Moving Average) -
jest to Srednia arytmetyczna obliczana z okreslonej
liczby dni. Na przyktad, 10-dniowa SMA obliczana jest
jako Ssrednia cen zamkniecia z ostatnich 10 dni. SMA
dobrze nadaje sie do identyfikacji dXugoterminowych



trendéw, ale w mniejszym stopniu reaguje na nagte zmiany
cen.

2. Srednia ruchoma wyktadnicza (EMA, Exponential Moving
Average) — nadaje wiekszg wage najnowszym cenom, dzieki
czemu szybciej reaguje na zmiany na rynku niz SMA. EMA
jest bardziej wrazliwa na nowe informacje i moze lepiej
odda¢ zmiany trendu w krotkim okresie.

3. Srednia ruchoma wazona (WMA, Weighted Moving Average) —
przypisuje rodzne wagi do poszczegbélnych dni, przy czym
najnowszym cenom nadaje sie wiekszg wage niz starszym.
Jest to bardziej zaawansowana metoda niz SMA 1 EMA,
jednak stosowana rzadziej ze wzgledu na ztozonosc
obliczen.

Srednie ruchome sg stosowane w analizie technicznej gtéwnie
do:

» identyfikacji trendu — wzrost Sredniej wskazuje na trend
wzrostowy, a spadek na trend spadkowy,

»generowania sygnatdéw kupna i sprzedazy — np. gdy
krotkoterminowa $rednia (np. 50-dniowa) przecina
dtugoterminowg (np. 200-dniowg) od dotu, jest to sygnat
kupna; przeciecie od géry daje sygnat sprzedazy.

Srednia ruchoma jest narzedziem uniwersalnym i moze by¢
stosowana na rdéznych rynkach oraz w analizie akcji, walut,
surowcOw, pomagajgc inwestorom w podejmowaniu bardziej
Swiadomych decyzji inwestycyjnych.
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