Ramy 1nwestycyjne funduszy
zbiorowego lokowania w Polsce

praca magisterska o funduszach
inwestycyjnych

Trzeba pamietaé, ze sg to tylko ramy ustawowe odnoszgce sie do
ustawowych réwniez podziatéw. W praktyce statuty
poszczegdlnych funduszy tworzg wtasne ograniczenia (oczywiscie
z uwzglednieniem ponizszych). Jedng z istotnych cech
konstrukcji funduszu inwestycyjnego jest stworzenie zasad jego
dywersyfikacji, ktore majg za zadanie roztozenie ryzyka
inwestycyjnego na poszczegdlne lokaty znajdujgce sie w
portfelu funduszu. W niektdrych przypadkach dywersyfikacja
wzmocniona jest budowg portfela na podstawie tzw. izolowanego
ryzyka. Izolacja ta polega na lokowaniu $rodkéw w instrumenty
finansowe nieposiadajgce dodatniej korelacji, tzn. — spadek
ceny papieru wartosciowego A nie powinien pociggal za sobg
spadku ceny papieru wartosciowego B.[1]

Poszczeg6lnym rodzajom funduszy przypisuje sie rozne poziomy
ryzyka, przy czym rozpietos¢ ryzyka w ramach danego rodzaju
funduszu doprowadzi¢ moze do tego, iz fundusz teoretycznie
uznawany za mniej ryzykowny — ze wzgledu na przynaleznos¢ do
okreslonego rodzaju funduszu — moze sie okazac¢ obcigzony
wiekszym stopniem ryzyka inwestycyjnego.

Wazng kwestig majgcg wptyw na uktad dywersyfikacji ma
okreslenie stopnia ,otwartosci” (ew. ,zamkniecia”) funduszu
inwestycyjnego.

Fundusz inwestycyjny otwarty musi sie liczy¢ z mozliwo$cia
znaczgcego wahania wielkosSci wptat czy wyptat ze Srodkoéw
funduszu. Ta mozliwo$¢ implikuje inwestowanie w Aktywa ptynne,
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przynajmniej w czesci pozwalajgcej na zachowanie ptynnosci
dokonywania umorzen jednostek uczestnictwa. W funduszu
zamknietym taka koniecznos$¢ nie wystepuje, natomiast stan
posredni moze wystepowal¢ w funduszach: specjalistycznych
otwartych, gdyz czasem stosuje sie pewne ograniczenia zwigzane
z umarzaniem, mieszanych, poniewaz w pewnych okresach czes$¢
certyfikatow moze by¢ umorzona oraz specjalistycznych
zamknietych, jesli weZmiemy pod uwage mozliwo$¢ nabywania
certyfikatéow przez fundusz w celu umorzenia.[2]

[1] M. Dyl, Fundusze inwestycyjne. Zasady funkcjonowania,
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Jesli szukaja Panstwo pomocy w napisaniu wtasnej pracy -
potrzebujg Panstwo fachowych konsultacji to polecamy strone
pisanie prac - profesjonalna pomoc w pisaniu prac w granicach
prawa.
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