Statystyczny pomiar ptynnosci
finansowe]

Do badania p*ynno$ci finansowej w uktadzie statycznym stuza
stany zasoby srodkow obrotowych i zobowigzan.

Do oceny ptynnosci finansowej przedsiebiorstwa stuzy szereg
tradycyjnych wskaznikow o wiekszym badZz mniejszym zakresie
zastosowania w prak[tyce. Najistotniejsze z nich to:

— wskaznik biezgcej ptynnosci finansowej,

— wskaznik ptynnosci przyspieszonej (tzw. wskaznik szybki),
— wskaznik $rodkéw pienieznych,

— wskaznik zobowigzan natychmiast wymagalnych treasury ratio

Wskaznik biezgcej ptynnos$ci finansowej informuje, ile razy
biezgce aktywa pokrywajg biezgce pasywa (zobowigzania).
Stanowig je zobowigzania wobec dostawcdéw, pracownikow,
budzetéw, instytucji publicznoprawnych ujete w bilansie w
pozycji zobowigzania, kredyty krétkoterminowe oraz rata
kredytu dtugoterminowego przypadajgca do zaptacenia w danym
roku. Oblicza sie go w nastepujgcy sposéb:

Obliczony dla danego przedsiebiorstwa wskaZznik pordéwnuje sie z
danymi okresu poprzedniego, wskazZnikami innych przedsiebiorstw
oraz tzw. standar[Jdami (wartosciami normatywnymi)
przyjmowanymi w praktyce krajéw wyso[lko rozwinietych. Trzeba
jednak dodac¢, ze nie ma zgodnosci w literaturze co do
wysokosci tych normatywédw. Wedtug J. Ostaszewskiego [J.
Ostaszewski, Ocena efektywnosci przedsiebiorstwa wedlug
standardéw EWG, CIM, Warszawa 1991, s. 54-55.] wartos¢
wskaznika powinna miesci¢ sie w przedziale 1,6-1,9. Wyzsza
wartos¢ wskaznika Swiadczy o nadmiernym zamrozeniu w majatku
obrotowym sSrodkow, ktére mogityby byc¢ zainwestowane w
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alternatywne przedsiewziecia. L. Bednarski [L. Bednarski,
Analiza finansowa w przedsiebiorstwie, PWE, Warszawa 1994, s.
66 i dalsze.] przyjmuje, ze optymalny poziom wskaznikdw
ptynnosci miesci sie w granicach 1,5 do 2,0, za$ wskaznik
wyzszy od 2,0 Swiadczy o realnym zabezpieczeniu zobowigzan
biezgcych. Do tego typu normatywdw krytycznie odnosi sie D.
Davies [D. Davies, Sztuka zarzadzania finansami, PWN — McGraw-
HilL. Warszawa - Londyn 1993,s5.42-50.]. Zdecydowanie
negatywnie ocenia on gérng norme 2,0, stanowigcg granice
bezpieczeistwa finansowego firmy, czyli granice, ktédra
zapewnia zachowanie réwnowagi finansowej firmy. Twierdzi on,
ze w poszczegolnych branzach, firmy majg rézny poziom Srodkéw
obrotowych i zapotrzebowanie na te Srodki zmienia sie pod
wptywem m.in. specyfiki branzy.

Wydaje sie, ze przyjecie jako jednej z baz poréwnan standardéw
ptynno[jsci pozwala firmie oceni¢ swojg pozycje na tle ogdlnie
przyjetych w gospodarce regut. Natomiast odchylenia od tych
regut mogg mie¢ rézne przyczyny. Tkwig one m.in. w specyfice
branzy, w zmieniajgcych sie warunkach otoczenia, w przyjetej
przez firme strategii finansowej itp. Standardy te nie sa
jedyng baza odniesienia, oprécz nich przyjmuje sie do oceny
wskazniki ptynnosci z okre[Jséw poprzednich oraz wskazniki
innych firm branzy. Totez wykorzystanie ich w ocenie ptynnosci
finansowej nie prowadzi do btednych wnioskéw i uchybien.

Nadmiernie wysoka lub nadmiernie niska wartos$¢ wskaznika
biezgcego powinna sktania¢ kierownictwo przedsiebiorstwa do
zbadania przyczyn takie[J]go ksztattowania sie omawiane]
relacji. Niski wskaznik oznacza bowiem, ze firma dziata z dnia
na dzien i nie posiada wystarczajacych zasobdéw gotdédw[lkowych
dla uregulowania biezgcych zobowigzan. Natomiast im wiekszy
jest wskaznik ptynnos$ci biezacej, tym mniejszy jest udziat
zobowigzan biezgcych w finansowaniu cyklu eksploatacyjnego.
Nadmiernie wysoki wskaznik ptynno[J$ci $Swiadczy o tzw.
nadptynnos$ci finansowej, ktdédra ma uzasadnienie tylko wtedy,
gdy wynika z duzego poziomu gotdéwki okresowo ulokowanej w



krot[Jkoterminowych papierach wartosciowych przynoszgcych
okreslone dochody.

Przyjecie do oceny ptynnosci finansowej przedsiebiorstwa
tacznych jego aktywdw biezacych zaciemnia obraz zdolnosci tego
przedsiebiorstwa do wywigzywania sie 2z zobowigzan
krétkoterminowych. Aktywa te charaktery[Jzuja sie bowiem réznym
stopniem ptynnosci finansowej, czyli szybkos$ci zamiany ich na
gotéwke. Powstaje wiec potrzeba wytaczenia z tych aktywéw
zapasow, ktdére nie mogg by¢ odpowiednio szybko uptynnione, a
ponadto czes¢ tych zapasow moze by¢ przestarzata i trudna do
sprzedazy. Celowi temu stuzy wskaZznik przyspieszonej ptynnosci
finansowej (wskaznik szybki; mocny test) ustalony wedtug
wzoru:

Wskaznik ten pokazuje stopien pokrycia zobowigzan
krétkoterminowych aktywami o duzym stopniu ptynnosci. Wskaznik
szybki, wynoszacy 1,0 uwazany jest za satysfakcjonujacy 1
pokazuje, iz przedsiebiorstwo moze szybko sprostad¢ biezgcym
zobowigzaniom. Podobnie jak dla wskaznika biezgcego wystepuja
znaczne roznice w jego interpretacji [B. Wtoszczowski,
Problemy analizy finansowej w nieustabilizowanych. warunkach,
»Rachunkowos¢" 1994, nr 10.]. Wedtug J. Ostaszewskiego wartos¢
wskaznika nalezgcego do przedziatu 0,9-1,0 jest najwtasciwsza.
Nato[Jmiast zdaniem innych autordw, dopiero wskaZnik nie nizszy
niz 1,0 zapewnia, ze firma jest w stanie biezgco regulowal swe
zobowigzania krétkoterminowe. Natomiast D. Davies twierdzi, ze
nie istnieje idealny wskaznik, ktéry mdégiby stanowic baze
odniesienia. To co dla jednej firmy jest dobre, dla innej jest
niedorzeczne.

Na pozytywng ocene sytuacji finansowej zastuguje
przedsiebiorstwo, w ktérym réznica miedzy wskaZnikiem biezgcym
i wskaZnikiem szybkim nie jest zbyt duza. Jesli szybki
wskaznik jest niski, a wskaznik biezgcy wysoki, to oznacza, ze
firma utrzymuje zbyt wysoki poziom zapasdéw, w ktdrych
zamrozony jest fundusz obrotowy. Jednak utrzymywanie wysokiego
stanu zapasdOw przedsiebiorstwo moze niekiedy traktowac jako



bariere przeciwko inflacji. Wysoki wskaZznik szybki oznacza
natomiast nieproduktywne groma[jdzenie $rodkdéw pienieznych na
rachunkach bankowych oraz wystepowanie wysokiego stanu
naleznosci.

Oceniajgc sytuacje finansowg firmy nalezy sprawdzié¢, jakie sa
tendencje zmian powyzszych wskaznikdow w czasie. Niskie
wskazniki ptynnosci sa sygnatem o zagrozeniu zdolnosSci
ptatniczej przedsiebiorstwa, zas$ ptynnos$¢ wieksza niz potrzeby
firmy moze mie¢ niekorzystny wptyw na jej rentownosc.

W warunkach polskich utrzymywanie wysokich zapasdéw moze
stanowi¢ pewng ochrone firmy przed inflacjg, zwtaszcza gdy
ceny débr zaopatrzenio[Jwych rosng szybciej niz stopa kredytéw
bankowych zacigganych na finan[Jsowanie zapasdéw. Ten wysoki
poziom moze by¢ przyczyng duzej rozbieznosci miedzy
wskaznikiem biezgcej ptynnosci finansowej a wskaznikiem
ptynnosci przyspieszonej. W analizach ptynnosci finansowej
wykorzystuje sie oprdécz wymienionych wskaznikéw réwniez tzw.
wskaznik srodkéw pienieznych (wskaznik gotdéwki).

W liczniku omawianej relacji uwzglednia sie tylko te aktywa,
ktérych zdolnos¢ do regulowania zobowigzan jest
natychmiastowa. Okresla ona zatem, jaka cze$¢ zobowigzan moze
by¢ uregulowana bez zwtoki, gdyby sta[Jty sie one nagle
wymagalne. Brak $rodkéw pienieznych na koncie nie oznacza
jednak utraty ptynnosci finansowej przez przedsiebiorstwo,
zwtasz[Jcza gdy ma ono zagwarantowany doptyw Srodkodw
pienieznych z regularnie inkasowanych naleznosci. ZupeXny brak
Srodkéw pienieznych w firmie moze prowadzi¢ do strat
wynikajgcych z braku mozliwos$sci zawierania szybkich
korzystnych transakcji czy skorzystania z nadarzajacych sie na
rynku ,oka[jzji". Natomiast nadmiar gotdéwki powoduje
powstawanie kosztdéw utraco[jnych mozliwosci, zwtaszcza gdyby
srodki te mogty byc¢ zainwestowane i mogty sie stac zZrddiem
przychodéw pienieznych. Obliczanie wskaznika Srodkow
pienieznych wskazane jest zwlaszcza w warunkach zatorow
ptat{niczych, charakterystycznych dla gospodarki polskiej.



Przedsiebiorstwo zgo[Jdnie ze wskaZnikiem ptynnosci
przyspieszonej moze wykazywa¢ wysoki stopien ptynnosSci
finansowej, ale Ssrodki stuzgce do regulowania zobowigzan moga
by¢ ulokowane w naleznosciach, ktdre moga by¢ przeterminowane,
niesciggalne badZz sporne, mozliwe do uzyskania po korzystnym
wyroku sadowym.

W literaturze proponuje sie réwniez bardziej rygorystyczne
obliczanie wskaznika Srodkéw pienieznych. Jest to tzw.
treasury ratio (wskaznik natychmiastowej wyptacalnosci),
stanowigcy stosu[jnek $rodkéw pienieznych do ptatnosci
natychmiast wymagalnych, czyli takich, ktdorych okres
wymagalnosci przypada na najblizsze 3 miesigce.

W praktyce nie ma wypracowanego standardu odnoszgcego sie do
pozio[Jmu tego wskaznika. Przedsiebiorstwo musi zatem
porédwnywa¢ go w czasie.

Reasumujgc, trzeba podkreslic¢, ze pomiar ptynnosci finansowej
na pod[jstawie wielko$ci zasobowych, statycznych na dany moment
ma szereg niedoskonatosci, dlatego dla celdéw sterowania
ptynnoscig finansowa muszg by¢ wykorzystywane rdéwniez inne
metody pomiaru ptynnos$ci.

Statystyczny pomiar ptynnosci finansowej

Ptynnos¢ finansowa jest jednym 2z kluczowych aspektow
zarzgdzania finansami w przedsiebiorstwach, instytucjach
finansowych i gospodarstwach domowych. 0Oznacza zdolnos$¢
podmiotu do terminowego regulowania biezgcych zobowigzan oraz
utrzymania réwnowagi miedzy wptywami i wydatkami. Statystyczny
pomiar ptynnos$ci finansowej opiera sie na analizie wskazZnikéw
finansowych, badaniu tendencji w czasie oraz wykorzystaniu
metod ilosciowych do oceny stabilnosci finansowej podmiotoéw
gospodarczych.

Jednym z podstawowych wskaznikéw stosowanych w pomiarze
ptynnosci finansowej jest wskaznik biezacej pynnosci (current
ratio), ktoéory okresla stosunek aktywéw obrotowych do



zobowigzan krétkoterminowych. Jest to jedna z najczesSciej
stosowanych miar oceny zdolnosci przedsiebiorstwa do sptaty
krotkoterminowych zobowigzan za pomocg Srodkéw znajdujgcych
sie w aktywach obrotowych, takich jak gotdéwka, naleznosci czy
zapasy. Wartos¢ tego wskaznika powinna oscylowaé¢ w granicach
od 1,2 do 2,0, co oznacza, ze przedsiebiorstwo posiada
wystarczajgce aktywa do pokrycia swoich zobowigzan.

Drugim istotnym wskaZnikiem jest wskaznik szybkiej ptynnosci
(quick ratio), ktéry wytgcza z aktywéw obrotowych najmniej
ptynne sktadniki, takie jak zapasy, 1 uwzglednia jedynie
gotéwke, naleznosci oraz inne szybkie do spieniezenia aktywa.
Wskaznik ten dostarcza doktadniejszych informacji o zdolnosSci
przedsiebiorstwa do sptaty zobowigzan w sytuacjach
kryzysowych, kiedy szybkie pozyskanie Srodkdéw finansowych jest
konieczne. Optymalna wartos¢ tego wskaznika powinna
przekracza¢ 1,0, co oznacza, ze firma jest w stanie regulowad
swoje biezgce zobowigzania bez koniecznosSci sprzedazy zapasodw.

Jeszcze bardziej rygorystycznym wskaznikiem jest wskaznik
natychmiastowej ptynnosci (cash ratio), ktéry uwzglednia
jedynie Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w stosunku do
zobowigzan krétkoterminowych. Ten wskazZznik pozwala ocenié, czy
firma ma wystarczajgcg ilos¢ gotdowki na pokrycie wszystkich
zobowigzan natychmiastowo, bez koniecznosci sprzedazy innych
aktywéw. Jego wartos¢ powinna wynosi¢ co najmniej 0,2-0,5,
poniewaz zbyt wysokie wartosci moga Swiadczy¢ o nieefektywnym
zarzgdzaniu kapitatem obrotowym.

Statystyczny pomiar ptynnosci finansowej obejmuje réwniez
analize przeptywéw pienieznych, czyli cash flow, ktdry jest
bardziej dynamicznym sposobem oceny ptynnosci w pordwnaniu do
wskaznikdéw statycznych. Przeptywy pieniezne dziela sie na
operacyjne, inwestycyjne i finansowe. Kluczowe znaczenie maja
przeptywy operacyjne, poniewaz odzwierciedlajg zdolnos¢
przedsiebiorstwa do generowania gotdéwki 2z podstawowej
dziatalnosci. Ujemne przeptywy operacyjne moga oznaczac
trudnosci finansowe i konieczno$¢ finansowania dziatalnosSci z



zewnetrznych Zrédet.

Innym narzedziem wykorzystywanym w analizie statystycznej
ptynnosci finansowej jest wskaznik cyklu konwersji gotéwki
(cash conversion cycle, CCC), ktéry mierzy czas potrzebny na
zamiane wydatkoéw na surowce i towary na wptywy ze sprzedazy.
Sktada sie on z trzech elementéw: okresu rotacji zapasow,
okresu rotacji naleznosci oraz okresu rotacji zobowigzan.
Skrécenie cyklu konwersji gotdéwki oznacza, ze przedsiebiorstwo
szybciej odzyskuje Srodki i moze lepiej zarzadzad ptynnosScig
finansowg.

Analizujac ptynnos¢ finansowg, czesto stosuje sie metody
statystyczne, takie jak analiza regresji, analiza szeregoéw
czasowych oraz modele ekonometryczne. Pozwalajg one na
prognozowanie przysztej ptynnosci finansowej i identyfikacje
czynnikdéw wptywajgcych na jej zmiennos¢. Modele statystyczne,
takie jak analiza dyskryminacyjna Altmana czy modele
scoringowe, sg wykorzystywane do przewidywania ryzyka
niewyptacalnosci na podstawie wskazZznikéw piynnosci oraz innych
zmiennych finansowych.

Pomiar ptynno$ci finansowej nie ogranicza sie wytgcznie do
przedsiebiorstw. W sektorze bankowym stosuje sie wskazniki
ptynnosci, takie jak wskaznik pokrycia piynnosci (LCR,
Liquidity Coverage Ratio) oraz wskaznik stabilnego
finansowania netto (NSFR, Net Stable Funding Ratio), ktdre
okreslajag zdolnos$¢ banku do wywigzywania sie z
krotkoterminowych i dtugoterminowych zobowigzan. Instytucje
finansowe monitorujg rowniez ptynnos¢ finansowg panstw poprzez
analize zadtuzenia publicznego, deficytu budzetowego oraz
zdolnosci do sptaty zobowigzan miedzynarodowych.

Wspbétczesne podejscie do pomiaru ptynnos$ci finansowej obejmuje
takze wykorzystanie sztucznej 1inteligencji i big data.
Zaawansowane algorytmy analizujg miliony transakcji
finansowych 1 pozwalajg na bardziej precyzyjne przewidywanie
probleméw ptynnosSciowych. Machine learning jest coraz czesSciej



stosowany w bankach 1 duzych przedsiebiorstwach do
automatycznej oceny zdolnosSci ptatniczej klientdéw i
przewidywania potencjalnych trudnosci finansowych.

Statystyczny pomiar ptynnos$ci finansowej jest niezbednym
narzedziem w analizie kondycji finansowej przedsiebiorstw,
instytucji finansowych oraz catych gospodarek. Wykorzystanie
wskaznikdéw ptynnos$ci, analiza cash flow, modele statystyczne
oraz nowoczesne technologie pozwalajg na skuteczne
monitorowanie ptynnosci 1 minimalizowanie ryzyka
niewyptacalnos$ci. Prawidtowa ocena ptynnosSci finansowej ma
kluczowe znaczenie dla stabilnosci systemu finansowego,
zarzgdzania ryzykiem 1 podejmowania trafnych decyzji
ekonomicznych.

Jesli szukaja Panstwo pomocy w napisaniu wtasnej pracy -
potrzebujg Panstwo fachowych konsultacji to polecamy strone
pisanie prac - profesjonalna pomoc w pisaniu prac w granicach
prawa.

Metody 1 sposoby analizy
zdolnosci ptatniczej

Pojeciem ptynnosci finansowej okresla sie zdolnos$¢
przedsiebiorstwa do biezgcego regulowania zobowigzan. Moze ona
by¢ analizowana na podstawie:

= strumieni przeptywdéw Srodkéw pienieznych w okresie, za
ktéry sporzadzono rachunek,

= standw Srodkdw obrotowych i zobowigzan biezgcych na
poczatku i koncu okresu sprawozdawczego.

Zdolno$¢ ptatnicza jest kluczowym elementem oceny finansowej
zarowno przedsiebiorstw, jak i osdéb fizycznych oraz instytucji
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publicznych. O0znacza zdolno$¢ do regulowania biezgcych
zobowigzan w terminie, co jest podstawowym warunkiem
funkcjonowania w gospodarce rynkowej. W przypadku
przedsiebiorstw zdolnos$¢ ptatnicza wptywa na ich wiarygodnos$¢
kredytowg i mozliwo$¢ uzyskiwania finansowania zewnetrznego,
natomiast dla jednostek publicznych stanowi fundament
stabilnosci finansowej panstwa. Analiza zdolnosci ptatniczej
jest wiec nieodzownym narzedziem stosowanym zaréwno przez
instytucje finansowe, inwestordw, jak i organy regulacyjne.

Jednym z podstawowych sposobdéw oceny zdolno$ci ptatniczej jest
analiza wskaznikowa, ktdéra obejmuje rézne wskazniki finansowe
pozwalajgce oceni¢ stopien wyptacalnosci podmiotu. Do
najczesciej stosowanych wskaznikéw nalezg wskazniki ptynnosci
finansowej, takie jak wskaznik biezgcej ptynnos$ci (current
ratio), wskazZnik szybkiej p*ynnosci (quick ratio) oraz
wskaznik natychmiastowej pitynnosci (cash ratio). WskaZnik
biezacej ptynnosci okresla stosunek aktywdw obrotowych do
zobowigzan krdétkoterminowych, a jego optymalna wartos¢ powinna
wynosi¢ od 1,2 do 2,0. Wskaznik szybkiej ptynnosci eliminuje
mniej pitynne aktywa, takie jak zapasy, co pozwala na
doktadniejszg ocene zdolnosci do szybkiego regulowania
zobowigzan. Z kolei wskaznik natychmiastowej ptynnosci odnosi
sie wytgcznie do Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, co
pozwala oceni¢ zdolno$¢ do natychmiastowego uregulowania
zobowigzan.

Inng metoda analizy zdolnosSci ptatniczej jest analiza
przeptywéw pienieznych, czyli cash flow. Przedsiebiorstwa moga
generowa¢ zyski, ale jesli nie majag odpowiednich przeptywéw
pienieznych, mogg napotkac¢ trudnos$ci z regulowaniem
zobowigzan. Analiza cash flow pozwala na ocene, czy firma jest
w stanie generowa¢ wystarczajgcg ilos$¢ gotéwki na pokrycie
biezgcych kosztow dziatalnosci, obstuge dtugu oraz inwestycje.
Podstawowe kategorie przeptywdOw pienieznych obejmujg przeptywy
operacyjne, inwestycyjne 1 finansowe. Najwazniejszg role
odgrywajg przeptywy operacyjne, poniewaz to one Swiadczg o



rzeczywistej zdolnosci firmy do generowania gotdéwki z
podstawowej dziat*alnos$ci.

W praktyce analitycznej stosuje sie takze analize struktury
zobowigzan oraz ich terminowosci. Obejmuje ona ocene, jak duza
czes¢ zobowigzan przypada na krétkoterminowe, a jak duza na
dtugoterminowe. Firmy =z duzg 1ilosScig zobowigzan
krotkoterminowych mogg mie¢ trudnosci z ptynnosScig, jesli nie
posiadajg wystarczajgcych sSrodkéw na ich pokrycie. Analiza
struktury zadtuzenia obejmuje takze ocene wskaznika ogdlnego
zadtuzenia (debt ratio) oraz wskazZznika pokrycia odsetek
(interest coverage ratio). Wskaznik ogdélnego zadtuzenia
pokazuje, jaka czes¢ aktywédw jest finansowana z dtugu, a jego
wartos¢ powyzej 60-70% moze oznaczal¢ zwiekszone ryzyko
niewyptacalnosci. Z kolei wskaznik pokrycia odsetek informuje,
ile razy zysk operacyjny pokrywa koszty odsetek od
zaciggnietych zobowigzan, co pozwala oceni¢ zdolnos$¢ do
obstugi zadtuzenia.

Kolejnym narzedziem wykorzystywanym w analizie zdolnoS$ci
ptatniczej jest badanie historii kredytowej podmiotu. Banki 1
instytucje finansowe korzystajg z raportow kredytowych oraz
baz danych, takich jak Biuro Informacji Kredytowej (BIK) czy
Krajowy Rejestr Dtugéw (KRD), aby ocenic¢ historie sptat
zobowigzan przez dany podmiot. Historia kredytowa odgrywa
istotng role w przyznawaniu kredytow i ustalaniu warunkodw
finansowania. Podmioty z negatywng historig kredytowag, czyli
opéznieniami w sptacie zobowigzan, mogg napotkac¢ trudnosSci w
uzyskaniu kredytu lub beda musiaty zaakceptowal gorsze warunki
finansowania.

Analiza zdolno$ci p*tatniczej obejmuje rdéwniez prognozowanie
ryzyka niewyptacalnos$ci. W tym celu stosuje sie modele
statystyczne, takie jak analiza dyskryminacyjna Altmana,
modele scoringowe oraz sztuczng inteligencje do przewidywania
potencjalnych problemdéw ptatniczych. Model Altmana, znany jako
Z-score, wykorzystuje zestaw wskaznikéw finansowych do
okreslenia prawdopodobienstwa bankructwa przedsiebiorstwa. Im



nizszy wynik Z-score, tym wieksze ryzyko utraty ptynnosci
finansowej i potencjalnej niewyptacalnosci.

Analiza zdolno$ci ptatniczej nie ogranicza sie wytacznie do
przedsiebiorstw. W przypadku osdb fizycznych banki i inne
instytucje finansowe stosujg analize zdolno$Sci kredytowej,
uwzgledniajgc dochody, koszty zycia, historie kredytowg oraz
wskaznik zadtuzenia. Wskaznik DTI (debt-to-income ratio)
okresla stosunek miesiecznych zobowigzan kredytowych do
dochodu i jest jednym z podstawowych elementdw oceny zdolnoSci
ptatniczej konsumenta. Banki preferuja, aby wskazZznik ten nie
przekraczat 40-50%, poniewaz zbyt wysokie zadtuzenie moze
skutkowa¢ problemami ze sptatg zobowigzan w przypadku
pogorszenia sie sytuacji finansowej klienta.

W sektorze publicznym analiza zdolno$Sci ptatniczej obejmuje
ocene stabilnosci finansowej panstwa. Agencje ratingowe, takie
jak Moody'’s, Standard & Poor’s oraz Fitch, wystawiajg oceny
kredytowe krajom na podstawie ich polityki fiskalnej, poziomu
zadtuzenia publicznego oraz zdolnosSci do terminowego
regulowania zobowigzan. Kraje o wysokim deficycie budzetowym
oraz duzym zadtuzeniu mogg by¢ uznane za bardziej ryzykowne,
co wptywa na koszt zaciggania przez nie nowych zobowigzan.
Przyktadem kryzysu zdolnosci p*tatniczej panstwa byt kryzys
zadtuzeniowy Grecji po 2008 roku, ktéry doprowadzit do
koniecznosci restrukturyzacji ditugu i wprowadzenia surowych
reform gospodarczych.

Analiza zdolno$Sci ptatniczej jest wieloaspektowym procesem,
ktory uwzglednia zardéwno wskazniki finansowe, jak i jakosSciowe
czynniki wptywajgce na mozliwos¢ regulowania zobowigzan.
Stosowane metody obejmujg analize wskazZnikowg, ocene
przeptywéw pienieznych, analize zadtuzenia, badanie historii
kredytowej oraz modele statystyczne do prognozowania ryzyka
niewyptacalnosci. Skuteczna analiza zdolnosci ptatniczej
pozwala na minimalizowanie ryzyka finansowego, lepsze
zarzadzanie sSrodkami i podejmowanie racjonalnych decyzji
finansowych zardéwno przez przedsiebiorstwa, instytucje



finansowe, jak i osoby prywatne.

Analiza zdolnosci ptatniczej przedsiebiorstwa jest istotnym
elementem oceny jego sytuacji finansowej, poniewaz umozliwia
stwierdzenie, czy firma jest w stanie regulowal swoje biezace
zobowigzania i zobowigzania w przysztos$ci. Metody analizy
zdolnosSci ptatniczej mozna podzieli¢ na kilka gtéwnych
podejs¢: wskaznikowe, dynamiczne, syntetyczne oraz jakosSciowe.
Kazde z nich pozwala spojrze¢ na ten aspekt funkcjonowania
przedsiebiorstwa z nieco 1innej perspektywy, co zwieksza
trafnos¢ i rzetelnos¢ oceny.

Jedng z najcze$Sciej stosowanych metod analizy zdolnos$ci
ptatniczej sa wskazniki finansowe, ktdére opierajg sie na
danych zawartych w sprawozdaniach finansowych. Do
najwazniejszych naleza wskaznik ptynno$ci biezgcej, ptynnosci
szybkiej oraz wskaznik natychmiastowej ptynnosci. Pierwszy z
nich wskazuje, czy przedsiebiorstwo dysponuje wystarczajgcym
poziomem aktywéw obrotowych do pokrycia zobowigzan
krétkoterminowych. Drugi eliminuje z aktywéw obrotowych
zapasy, ktére sg najmniej ptynne, natomiast trzeci opiera sie
jedynie na srodkach pienieznych i ich ekwiwalentach, przez co
stanowi najbardziej restrykcyjne podejscie. WskazZzniki te
pozwalajag oceni¢ ptynno$s¢ w danym momencie, ale nie
uwzgledniajg dynamiki przeptywdéw finansowych w czasie.

Innym podejsciem jest analiza przeptywdéw pienieznych, czyli
metoda dynamiczna, ktdéra koncentruje sie na rzeczywistych
wptywach i wydatkach gotdédwkowych. Pozwala ona na ocene
zdolnosci firmy do generowania gotowki niezbednej do pokrycia
zobowigzan. W szczeg6lnosSci istotny jest przeptyw pieniezny z
dziatalno$ci operacyjnej, ktdéry powinien by¢ dodatni i
stabilny. Analiza ta daje mozliwos¢ uchwycenia trenddéw oraz
identyfikacji ewentualnych =zagrozeA dla ptynnosSci w
przysztosci. W przeciwieAstwie do analizy wskazZnikowej, nie
opiera sie ona na warto$ciach ksiegowych, 1lecz na
rzeczywistych przeptywach, co czyni jg bardziej wiarygodng.



Oprécz metod wskaZnikowych i przeptywowych, istniejag takze
metody syntetyczne, ktdre tgczg rézne wskazniki i elementy
oceny w jeden ogd6lny miernik lub rating. Przyktadem mogg by¢
oceny ryzyka kredytowego stosowane przez agencje ratingowe Llub
modele scoringowe wykorzystywane przez banki. Pozwalajg one
szybko okres$li¢ poziom zdolnosci ptatniczej na podstawie
ustandaryzowanych kryteridow. Zaleta takich podejsc¢ jest ich
uzyteczno$¢ praktyczna i mozliwo$¢ pordwnywania rdédznych
jednostek gospodarczych, natomiast wada moze by¢ pewien
stopien uproszczenia i ryzyko niedostrzezenia indywidualnych
cech analizowanego podmiotu.

Nie bez znaczenia sg réwniez metody jakoSciowe, ktére opieraja
sie na subiektywnej ocenie réznych aspektdéw dziatalnosSci
firmy, takich jak kompetencje kadry zarzgdzajgcej, otoczenie
rynkowe, strategia rozwoju, poziom konkurencji czy relacje z
kontrahentami. Cho¢ nie dostarczaja one jednoznacznych
wartosci 1liczbowych, sa nieocenione przy analizie
dtugookresowej zdolnosci ptatniczej i ryzyka jej utraty. W
praktyce analitycznej czesto *gczy sie metody iloSciowe i
jakosciowe, aby uzyska¢ mozliwie peiny obraz sytuacji
finansowej przedsiebiorstwa.

Warto rdéwniez wspomnie¢ o analizie zdolnosci ptatniczej w
kontek$Scie oceny kredytowej, prowadzonej przez banki i
instytucje finansowe. W tym przypadku oprécz danych
finansowych, brane s pod uwage informacje o historii
kredytowej, poziomie zadtuzenia, zabezpieczeniach, a takze
opinie z biur informacji gospodarczej. Banki coraz czeS$ciej
korzystajg rowniez z zaawansowanych narzedzi informatycznych i
algorytméw sztucznej inteligencji do oceny ryzyka zwigzanego z
udzieleniem finansowania.

Metody analizy zdolnoSci p*atniczej sa zrdéznicowane i powinny
by¢ dobierane w zaleznosci od celu analizy, dostepnych danych
oraz specyfiki badanego podmiotu. Zintegrowanie podejs¢
ilosciowych i jakosciowych daje najwieksze szanse na uzyskanie
trafnej 1 kompleksowej oceny sytuacji finansowej, co jest



kluczowe nie tylko dla inwestoréw czy kredytodawcéw, ale
rowniez dla samego przedsiebiorstwa w kontekscie planowania
strategicznego i zarzadzania ryzykiem ptynnosci.

Jesli szukaja Panstwo pomocy w napisaniu wtasnej pracy -
potrzebujg Panstwo fachowych konsultacji to polecamy strone
pisanie prac - profesjonalna pomoc w pisaniu prac w granicach
prawa.

Pojecie 1 znaczenlie ptynnosci
finansowej

Termin ,ptynnos¢” wystepuje w wielu znaczeniach. Mniej 1lub
bardziej ptynne sa sktadniki majgtkowe, co oznacza, ze *tatwiej
lub trudniej zamieni¢ je na Srodki pieniezne. Niekiedy okresla
sie ptynnos¢ jako pozytywny stan Srodkéw pienieznych w
przedsiebiorstwie 1lub jako stosunek pokrycia zobowigzan
przedsiebiorstwa majatkiem, jednak w coraz powszechniejszym
znaczeniu o ptynnos$ci méwimy wolwczas, gdy posiadamy zdolnos$¢
do biezacego regulowania swoich zobowigzan.

Posiadanie zdolnosSci wywigzywania sie ze swoich zobowigzan nie
oznacza w praktyce utrzymywania takiego stanu S$rodkoéw
pienieznych, Kktdére réwnowazytyby zobowigzania. Posiadad
ptynnos¢ to znaczy tak sterowaé¢ wptywami i wydatkami, aby
wptywy byty w stanie roéownowazy¢ wydatki, a ewentualne
zachwiania rytmicznosci wptywow i wydatkéw kompensowal rezerwag
srodkéw pienieznych utrzymywanych w tym celu. Ilo$¢ Srodkoéw
pienieznych niezbednych do utrzymania p*ynnosci zalezy wiec od
wzajemnego sprzezenia wptywéw i wydatkéw. Im wieksza harmonia,
tym mniej $rodkdéw pienieznych nalezy utrzymywaé w rezerwie.

Pewnym rozwigzaniem zastepujgcym rezerwe S$rodkdéw pienieznych
jest biezgcy dostep do kredytu krétkoterminowego, za pomoca
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ktorego mozna chwilowo regulowa¢ zobowigzania do czasu
uzyskania odpowiednich wptywéw. Jednak decyzja: czy nalezy
utrzymywaé rezerwe Srodkdéw pienieznych, czy tez raczej
korzysta¢ z kredytu zalezy od rachunku ekonomicznego, ktéry
polega na rozwazeniu, czy koszt kredytu bedzie nizszy od
efektéw zaangazowania tych pieniedzy, czyli czy koszt
utraconych korzys$ci z tytutu przetrzymywania niezaangazowanych
Srodkéw pienieznych bedzie wiekszy od kosztu kredytu.

Zarzadzanie ptynno$ciag oznacza takie sterowanie wptywami i
wydatkami, aby te pierwsze byty w stanie pokry¢ te drugie, a
ewentualne ktopoty w pokryciu zréwnowazyé¢ wczesSniej
zaciggnietymi na ten cel kredytami. Natomiast analiza
ptynnosci ma za zadanie dostarczac¢ informacji, ktdére umozliwig
efektywne zarzgdzanie ptynnoscig.

Ptynnos¢ finansowa jest jednym z kluczowych poje¢ w finansach
przedsiebiorstw, gospodarstw domowych oraz catej gospodarki.
Odnosi sie ona do zdolno$ci podmiotu do terminowego
regulowania swoich zobowigzan krdétkoterminowych. Innymi stowy,
ptynnos¢ finansowa oznacza mozliwos¢ zamiany aktywéw na
gotéowke w sposdb szybki i bez wiekszej utraty ich wartosci.
Jest to niezwykle istotne zaréwno w zarzadzaniu firmg, jak i w
prowadzeniu budzetu domowego, poniewaz brak ptynnosci moze
prowadzi¢ do powaznych probleméw finansowych, w tym
niewyptacalnosci.

Ptynnos¢ finansowg mozna analizowa¢ w réznych perspektywach. W
przypadku przedsiebiorstw oznacza ona zdolnos¢ do pokrywania
biezacych zobowigzan, takich jak ptace dla pracownikéw, sptata
kredytéw krdétkoterminowych, regulowanie rachunkéw za dostawy
towarow 1 ustug czy podatki. Zdolnos$¢ do terminowego
regulowania tych zobowigzan jest niezbedna do prawidtowego
funkcjonowania kazdej firmy, poniewaz nawet dobrze
prosperujgce przedsiebiorstwo moze zbankrutowaé¢, jesli nie
bedzie miato wystarczajgcych $rodkéw na biezgce wydatki. W
ujeciu gospodarstw domowych ptynnos¢ finansowa oznacza
umiejetnos$¢ zarzadzania wtasnym budzetem w taki sposéb, aby



zawsze dysponowal wystarczajgcqg iloscig gotdéwki na podstawowe
wydatki, takie jak czynsz, rachunki czy zakupy spozywcze.

Ptynno$¢ finansowa moze by¢ mierzona za pomocg réznych
wskaznikoéw. Do najpopularniejszych nalezy wskaznik biezgcej
ptynnosci (current ratio), ktdéry oblicza sie jako stosunek
aktywéw obrotowych do zobowigzan krétkoterminowych. Im wyzsza
wartos¢ tego wskaznika, tym wieksze bezpieczeAstwo finansowe
przedsiebiorstwa. Jednak zbyt wysoka warto$¢ moze oznaczaé, ze
firma nie wykorzystuje efektywnie swojego kapitatu, np.
poprzez zbyt duze zapasy magazynowe czy nadmiar gotowki na
rachunkach bankowych. Inne wskazniki to wskazZznik szybkiej
ptynnosci (quick ratio), ktory uwzglednia tylko najbardziej
ptynne aktywa, oraz wskaznik natychmiastowej ptynno$ci (cash
ratio), ktéry bierze pod uwage wytgcznie gotdowke i jej
ekwiwalenty.

Znaczenie ptynnosci finansowej jest szczegdlnie widoczne w
sytuacjach kryzysowych, takich jak recesja gospodarcza czy
nagte zmiany rynkowe. W takich okolicznosSciach firmy i
gospodarstwa domowe z dobra ptynnoscig finansowg majg wieksze
szanse na przetrwanie trudnych okreséw, poniewaz sg w stanie
regulowa¢ swoje zobowigzania bez koniecznoSci zaciggania
dodatkowych kredytow czy sprzedazy aktywédw po niekorzystnych
cenach. Z kolei brak ptynnosci moze prowadzi¢ do powaznych
probleméw finansowych, a nawet upadtosci. W historii
gospodarczej mozna znalez¢ wiele przyktadéw przedsiebiorstw,
ktére miaty zyskowne modele biznesowe, ale upadty z powodu
probleméw z ptynnos$cig — nie byty w stanie terminowo sptacid
swoich zobowigzan, co skutkowato utratg zaufania inwestoréw i
wierzycieli.

Jednym z kluczowych aspektédw zarzadzania ptynnoscig finansowg
jest odpowiednia strategia zarzgdzania kapitatem obrotowym.
Firmy powinny dgzy¢ do utrzymania optymalnej rdwnowagi miedzy
aktywami i zobowigzaniami kroétkoterminowymi, unikajac zardéwno
nadmiernych zapasdéw, jak 1 zbyt duzego zadtuzenia
krotkoterminowego. Przyktadem skutecznego zarzadzania



ptynnosciag jest stosowanie narzedzi takich jak 1linie
kredytowe, factoring czy optymalizacja cyklu konwersji
gotowki.

Wspdtczesna gospodarka charakteryzuje sie duza zmienno$cig,
dlatego ptynnos¢ finansowa odgrywa coraz wiekszg role w
stabilnym funkcjonowaniu firm. W obliczu globalnych kryzyséw
finansowych, pandemii czy nieprzewidywalnych zmian w polityce
gospodarczej, przedsiebiorstwa muszg by¢ przygotowane na rézne
scenariusze i dba¢ o odpowiednig rezerwe srodkéw pienieznych.
W tym konteks$cie kluczowe jest takze efektywne prognozowanie
przeptywdéw pienieznych, aby méc zawczasu reagowa¢ na
potencjalne zagrozenia.

Ptynno$¢ finansowa jest takze waznym elementem polityki bankéw
1 instytucji finansowych. W sektorze bankowym kluczowe jest
utrzymywanie odpowiedniego poziomu ptynnosci, aby w kazdej
chwili méc wyptaci¢ depozyty klientom i realizowad
zobowigzania wobec innych podmiotéw finansowych. Banki
centralne, takie jak Europejski Bank Centralny czy Rezerwa
Federalna USA, regulujg poziom ptynnos$ci w systemie finansowym
poprzez rézne instrumenty, w tym operacje otwartego rynku,
ustalanie poziomu rezerw obowigzkowych czy udzielanie kredytéw
ostatniej instancji bankom komercyjnym.

Na poziomie panstw ptynnos$¢ finansowa odnosi sie do zdolnosci
rzgdu do regulowania swoich zobowigzan, zaroéwno krajowych, jak
i zagranicznych. Panstwa, ktdére nie sa w stanie utrzymacd
ptynnosci finansowej, mogg popas¢ w kryzys zadtuzeniowy, coO
prowadzi do konieczno$ci negocjowania warunkoéow sptaty dtugu, a
w skrajnych przypadkach nawet do bankructwa. Przyktady
kryzyséw zadtuzeniowych w historii, takie jak kryzys grecki po
2008 roku, pokazuja, jak 1istotne jest odpowiedzialne
zarzgdzanie ptynnos$cig publiczng.

W kontekscie indywidualnym ptynno$¢ finansowa ma ogromne
znaczenie dla stabilnos$ci budzetu domowego. Gospodarstwa
domowe powinny dba¢ o utrzymywanie odpowiedniego poziomu



oszczednosci, ktdére pozwola na pokrycie nagtych wydatkéw,
takich jak awaria samochodu, problemy zdrowotne czy utrata
pracy. Brak ptynnosci w budzecie domowym moze prowadzi¢ do
koniecznosci zadtuzania sie, co w dtuzszym okresie moze
wpedzi¢ gospodarstwo w spirale zadtuzenia i problemy
finansowe.

Ptynnos¢ finansowa jest jednym 2z kluczowych elementow
zarzagdzania finansami zaréwno na poziomie przedsiebiorstw,
gospodarstw domowych, jak i catych panstw. Umiejetne
zarzagdzanie ptynnoscig pozwala na unikniecie probleméw
zwigzanych z niewyptacalno$cig i zapewnia stabilno$¢ finansowg
nawet w trudnych warunkach gospodarczych. Wspétczesne
narzedzia analizy finansowej, prognozowania przeptywolw
pienieznych oraz strategii zarzgdzania kapitatem obrotowym
pozwalajg skutecznie kontrolowa¢ ptynnos¢ i minimalizowad
ryzyko finansowe. W warunkach dynamicznych zmian rynkowych 1i
wzrastajgcej niepewnos$ci, umiejetnos¢ zarzadzania pitynnosciag
staje sie kluczowg kompetencjg zaréwno dla menedzerdéw firm,
jak 1 dla o0s6b zarzadzajgcych finansami publicznymi oraz
prywatnymi budzetami.

Ptynnos¢ finansowa to jedno z podstawowych pojeé¢ w analizie
finansowej przedsiebiorstwa, majgce kluczowe znaczenie dla
jego biezgcego funkcjonowania i zdolno$ci do przetrwania na
rynku. Oznacza ona zdolnos¢ jednostki gospodarczej do
terminowego regulowania swoich zobowigzan kroéotkoterminowych
przy wykorzystaniu posiadanych aktywéw biezgcych, takich jak
S§rodki pieniezne, nalezno$ci czy zapasy. Innymi s%towy,
ptynnos¢ finansowa to umiejetnos¢ firmy do zachowania
rownowagi pomiedzy wptywami a wydatkami, tak by mozliwe by%o
pokrywanie biezgcych kosztéw dziatalnosSci oraz zobowigzan
wobec kontrahentéw, urzedéw i pracownikoéw.

Z punktu widzenia praktyki gospodarczej, zachowanie
odpowiedniego poziomu ptynnosci finansowej jest warunkiem
koniecznym dla kontynuowania dziatalnosci gospodarczej. Nawet
najbardziej dochodowe i rozwijajgce sie przedsiebiorstwo moze



popas¢ w ktopoty finansowe, jesli nie bedzie w stanie
terminowo sptacac¢ swoich zobowigzan. Brak ptynnos$ci moze
prowadzi¢ do utraty wiarygodnos$ci w oczach partnerodw
biznesowych, pogorszenia warunkéw kredytowych, a w skrajnych
przypadkach do bankructwa. Dlatego zarzadzanie ptynnosciag to
jeden z najwazniejszych aspektdéw polityki finansowej kazdej
organizacji, niezaleznie od jej wielkosci czy branzy.

W konteksScie analizy finansowej, ptynnos¢ jest badana za
pomocg roéznych narzedzi i wskaznikéw, takich jak wskaznik
ptynnosci biezgcej, wskaznik ptynnosci szybkiej czy wskaznik
natychmiastowej ptynnosci. Te mierniki pozwalajg ocenié¢, w
jakim stopniu przedsiebiorstwo jest przygotowane na nagte
zobowigzania oraz jak wyglada jego struktura majgtkowa pod
kgtem dostepnosci Srodkdéw pienieznych. Ponadto analizowane sg
przeptywy pieniezne, ktdore dostarczajag informacji o
rzeczywistej zdolnosci firmy do generowania gotdwki z
dziatalnosci operacyjnej, inwestycyjnej i finansowej.

Ptynnos¢ finansowa jest réwniez istotnym elementem oceny
zdolnosci kredytowej przedsiebiorstwa. Instytucje finansowe,
zanim zdecydujg sie na udzielenie finansowania, szczegétowo
analizujg ptynno$¢ potencjalnego kredytobiorcy, by oceni¢
ryzyko zwigzane ze zwrotem kapitatu 1 odsetek. Im wyzszy
poziom ptynnos$ci, tym mniejsze ryzyko niewyptacalnosci i
wieksze szanse na uzyskanie korzystnych warunkéw finansowania
zewnetrznego. Co wiecej, dobre zarzadzanie p*ynnosScig
pozytywnie wptywa na wartos$¢ rynkowg przedsiebiorstwa, jego
reputacje oraz mozliwosci negocjacyjne w kontaktach z
partnerami handlowymi.

W warunkach dynamicznie zmieniajgcego sie otoczenia
gospodarczego, ptynnos$¢ finansowa staje sie jeszcze bardziej
istotna. Wptywaja na nig zardéwno czynniki wewnetrzne, takie
jak struktura aktywéw, polityka kredytowa, =zarzadzanie
zapasami i naleznoS$ciami, jak i czynniki zewnetrzne, m.in.
koniunktura gospodarcza, stopy procentowe, kursy walutowe czy
warunki ptatnos$ci ustalane przez dostawcéw i odbiorcow.



Dlatego ptynnos¢ finansowa nie moze by¢ analizowana jedynie
jako statyczny wskaznik, lecz powinna by¢ stale monitorowana i
zarzgdzana w sposO6b dynamiczny, z uwzglednieniem mozliwych
scenariuszy zmian otoczenia.

W rezultacie, pojecie ptynnosci finansowej wykracza poza
prostg zdolnos¢ do sptaty zobowigzan — oznacza ono réwniez
efektywnos¢ zarzgdzania zasobami firmy, elastycznos$¢ finansowa
oraz zdolnos¢ do adaptacji w trudnych warunkach rynkowych.
Odpowiedni poziom ptynnos$ci pozwala nie tylko uniknagé¢ kryzysow
ptatniczych, ale tez daje przedsiebiorstwu przewage
konkurencyjng, umozliwiajgc szybkie reagowanie na szanse
rynkowe i podejmowanie decyzji inwestycyjnych bez koniecznosci
natychmiastowego pozyskiwania $rodkéw zewnetrznych.

Jesli szukaja Panstwo pomocy w napisaniu wtasnej pracy -
potrzebujg Panstwo fachowych konsultacji to polecamy strone
pisanie prac - profesjonalna pomoc w pisaniu prac w granicach
prawa.

Analiza pitynnosci finansowe]
w firmie. Wstep

W miare rozwoju gospodarki rynkowej procesy zarzadzania
przedsiebiorstwem komplikujg sie ze wzgledu na znaczna
konkurencje. Podejmowanie decyzji dotyczacych celdw
przedsiebiorstwa, sterowanie nimi, elastyczne dostosowywanie
sie do zmian warunkdéw zewnetrznych i wewnetrznych oraz
kierowanie procesem realizacji tych celdw jest coraz
trudniejsze 1 bardziej skomplikowane. Celem minimalizacji
ryzyka btedu koniecznym staje sie oparcie decyzji na
racjonalnych przestankach [Maria Sierpifska, Tomasz Jachna
"Ocena przedsiebiorstwa wedtug standardéw Swiatowych",
Wydawnictwo Naukowe PWN, Warszawa 1999, s.7].
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Obecnie jednym z zasadniczych narzedzi podejmowania decyzji
staje sie ocena finansowa, ktdéra obejmuje m.in. wstepna
analize sprawozdan finansowych, badanie kondycji finansowej
przedsiebiorstwa ze szczegdélnym uwzglednieniem jego ptynnosci
finansowej.

Doswiadczenia krajow wysoko rozwinietych wskazuja, ze gtdwna
przyczyng upadtos$ci matych i Srednich przedsiebiorstw jest
utrata ptynnosci finansowej, czyli zanik zdolnos$ci do
terminowego regulowania zobowigzah biezgcych, nie za$
przynoszenie strat.

Utrata ptynnosci finansowej jest wiec wstepem do bankructwa.
Prowadzi do zmniejszenia zaufania bankdéw i ograniczenia firmie
kredytdw oraz do zmniejszenia zakresu kredytow dla
kontrahentéw i w konsekwencji do kurczenia sie obszaru
dziatania na rynku. Réwnoczesnie dostawcy w warunkach wzrostu
ryzyka kredytowego wycofujg kredyt kupiecki i prowadzg z firmg
rozliczenia gotéwkowe. Wszystko to wraz z utratg reputacji
firmy odbija sie ujemnie na poziomie osigganych zyskoéw i
zmniejsza jej wartos¢ rynkowg [tamze, s.7].

W polskich warunkach gospodarczych, w czasach twardej
konkurencji pomiedzy przedsiebiorstwami powoli zaczynaja
wytania¢ sie liderzy w swoich dziedzinach. Sa to gtdéwnie
przedsiebiorstwa, ktdére prowadzac dziatalnos¢ minimalizujg
ryzyko bteddéw. Podejmujgc decyzje opierajg sie na racjonalnych
przestankach. Taka postawa pozwala realizowa¢ krétko i
dtugookresowe cele, utrzymywa¢ niezachwiang pozycje na rynku,
eliminowa¢ z rynku i przejmowa¢ konkurencyjne firmy, z
sukcesem wchodzi¢ na nowe, w wielu przypadkach miedzynarodowe
rynki, az wreszcie maksymalizowac zyski.

Ptynnos¢ finansowa jest jednym 2z kluczowych aspektéw
zarzgdzania przedsiebiorstwem, decydujgcym o jego stabilnosci
i zdolnosSci do regulowania biezgcych zobowigzan. Utrzymanie
odpowiedniego poziomu ptynnosci finansowej stanowi istotne
wyzwanie dla kazdej firmy, niezaleznie od jej wielkoS$ci czy



branzy, w ktdéorej dziata. W dynamicznie zmieniajgcym sie
otoczeniu gospodarczym przedsiebiorstwa muszg nieustannie
monitorowaé¢ swoje zasoby finansowe, aby unikngé¢ ryzyka utraty
zdolnosci do terminowego regulowania zobowigzan i zapewnid
sobie mozliwos¢ dalszego rozwoju.

W pracy autorka na przyktadzie firmy Ster-Projekt podjeta
prébe usystematyzowania problemdéw zwigzanych z analizg
ptynnosci finansowej. Celem pracy jest teoretyczne i
praktyczne przedstawienie znaczenia ptynnos$ci finansowej w
warunkach gospodarki rynkowej.

Celem niniejszej pracy jest analiza ptynnosci finansowej
wybranego przedsiebiorstwa oraz ocena jego zdolno$ci do
utrzymania réwnowagi miedzy aktywami ptynnymi a zobowigzaniami
krétkoterminowymi. W pracy zostang przedstawione kluczowe
wskazniki ptynnosci finansowej, ktdére pozwola ocenié sytuacje
finansowg firmy oraz wskaza¢ ewentualne zagrozenia wynikajace
z jej polityki zarzadzania kapitatem obrotowym.

Praca sktada sie z czterech rozdziatow.

W pierwszej czesci pracy omowione zostang teoretyczne podstawy
ptynnosci finansowej, w tym definicja pojecia, jego znaczenie
dla funkcjonowania przedsiebiorstwa oraz metody oceny
ptynnosci stosowane w analizie finansowej. Nastepnie zostanie
przeprowadzona szczeg6towa analiza wybranych wskaznikow
ptynno$ci w badanej firmie, co pozwoli na ocene jej zdolnos$ci
do regulowania zobowigzan krdétkoterminowych. Wyniki analizy
zostang nastepnie zestawione z danymi branzowymi, co umozliwi
ich obiektywng interpretacje i wskazanie ewentualnych dziatan,
ktére moga poprawi¢ sytuacje finansowg przedsiebiorstwa.

Przedmiotem badan jest firma dzia*ajgca w branzy IT, natomiast
analiza obejmuje okres 1998-2000. Praca opiera sie na danych
finansowych pochodzgcych z danych wewnetrznych firmy, a takze
na metodach stosowanych w analizie finansowej, takich jak
analiza wskaznikowa oraz analiza pordwnawcza.



W pierwszym zostaty nazwane 1 scharakteryzowane niezbedne
informacje stuzgce do przeprowadzenia analizy ptynnosSci
finansowej. Przedstawiono metody i sposoby analizy zdolnosSci
ptatniczej.

W rozdziale drugim dokonano charakterystyki firmy Ster-
Projekt, z uwzglednieniem zadan realizowanych przez ten
podmiot gospodarczy.

Rozdziat trzeci jest cze$Scig praktyczng. Zostat poswiecony
analizie finansowej przedsiebiorstwa Ster-Projekt w latach
1998-2000. Rozdziat ten ukazuje ksztattowanie sie wskaznikéw
ptynnosci finansowej, analize przeptywdw strumieni pienieznych
oraz zestawienie zyskownosci i ptynnosci finansowej.

W rozdziale czwartym przedstawiono wptyw polityki fiskalnej
panstwa na ptynnos¢ finansowg przedsiebiorstwa Ster-Projekt.

W pracy wykorzystano autentyczne dokumenty Kksiegowe z
prospektu emisyjnego firmy Ster Projekt S.A.

Rezultaty przeprowadzonych badah pozwolg na sformutowanie
wnioskéw dotyczacych kondycji finansowej przedsiebiorstwa, a
takze na wskazanie rekomendacji dotyczgcych optymalizacji
zarzgdzania ptynnosScig finansowg. Dzieki temu praca moze
stanowi¢ wuzyteczne 7Zrodto informacji zaréwno dla
zarzgdzajgcych przedsiebiorstwami, jak 1 dla o0séb
zainteresowanych tematyka analizy finansowej.

Jesli szukajg Panstwo pomocy w napisaniu wtasnej pracy -
potrzebuja Panstwo fachowych konsultacji to polecamy strone
pisanie prac - profesjonalna pomoc w pisaniu prac w granicach
prawa.
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Wytgczenie z opodatkowania w
formie ryczattu od przychodow
ewldencjonowanych

Opodatkowanie ryczattem od przychodéw ewidencjonowanych nie
dotyczy podatnikéw, ktdérzy rozpoczeli dziatalno$¢ samodzielnie
lub w formie spbtki, w przypadku gdy podatnik lub co najmniej
jeden ze wspdlnikéw, przed rozpoczeciem dziatalnosci w roku
podatkowym lub w roku poprzedzajgcym rok podatkowy, wykonywat
w ramach stosunku pracy lub spétdzielczego stosunku pracy
czynnosci wchodzace w zakres dziat*alnosci podatnika lub
spotki. [1]

Mozliwo$¢ skorzystania z tej formy opodatkowania nie dotyczy
podatnikéw, ktdérzy prowadzg nastepujgce dziatalnosci
gospodarcze: [2]

1. osiggajacych w catosci lub czesci przychody z tytutu:

 prowadzenia aptek

» prowadzenia lombardoéw

= wykonywania wolnych zawoddw

= kupna i sprzedazy wartosci dewizowych

2. Swiadczenia ustug :

= poSrednictwa w sprzedazy pojazddéw mechanicznych, czes$ci
i akcesoridéw do pojazddéw mechanicznych, motocykli oraz
czesci i akcesoriéw do nich

» reprodukcji komputerowych nosnikéw informacji

= poSrednictwa w handlu hurtowym

 hoteli, obiekty noclegowe turystyczne oraz inne miejsca
kréotkotrwatego zakwaterowania

= magazynowania i przechowywania cieczy i gazow, towarow w
strefach wolnoctowych

= parkingowych
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= pilotowania

= posrednictwa finansowego

= w zakresie edukacji, ochrony zdrowia ludzkiego

» obstugi centrali wzywania radio-taxi

= organizowania i posrednictwa turystycznego

= opieki spotecznej Swiadczone przez instytucje o
charakterze doraznym oraz zwigzane z przystosowaniem
zawodowym

zwigzane z rekreacjag, kulturg i sportem

pozostate, gdzie indziej nie sklasyfikowane — dotyczy to
wytgcznie biur matrymonialnych, opieki doraznej,
robienia zakupéw, dziatalnosci wrozbitdéw, astrologdw,
dziatalnoSci w zakresie ustug towarzyskich

Opodatkowanie to nie ma zastosowania do podatnikoéw, ktérzy:

[3]

 optacajg podatek dochodowy w formie karty podatkowej

= wytwarzajg wyroby opodatkowane podatkiem akcyzowym

korzystaja z okresowego zwolnienia od podatku
dochodowego, na podstawie odrebnych przepiséw

Z opodatkowania w formie ryczat*tu od przychodéw
ewidencjonowanych nie wytacza sie przychodéw osigganych z
najmu, podnajmu, dzierzawy, poddzierzawy oraz innych uméw o
podobnym charakterze.

Wytgczenie z opodatkowania w formie ryczattu od przychodow
ewidencjonowanych stanowi istotny element polskiego systemu
podatkowego, szczegdlnie dla osO6b prowadzgcych dziatalnos¢
gospodarczg. Ryczatt od przychodéw ewidencjonowanych to jedna
z form uproszczonego opodatkowania, ktéra ma na celu
uproszczenie obowigzkéw podatkowych dla matych
przedsiebiorcéw. W ramach tego systemu, podatnicy sa
zobowigzani do ptacenia podatku na podstawie przychoddw, ktdre
osiggaja, a nie na podstawie dochoddéw, co oznacza, ze nie mogaq
oni pomniejsza¢ przychoddéw o koszty ich uzyskania. System
ryczattu jest korzystny dla wielu przedsiebiorcéw z uwagi na



swojg prostote i przewidywalnos$¢, jednak niektdére rodzaje
dziatalnosci gospodarczej mogg zosta¢ wytaczone z mozliwosSci
korzystania z tego uproszczonego sposobu opodatkowania. W
niniejszym artykule szczeg6towo oméwimy kwestie zwigzane z
wytgczeniem z opodatkowania w formie ryczattu od przychoddw
ewidencjonowanych, w tym podstawy prawne, przyczyny oraz
skutki takich wytaczen.

Podstawy prawne dotyczace ryczattu od przychodoéw
ewidencjonowanych reguluje Ustawa z dnia 20 listopada 1998
roku o podatku dochodowym od oséb fizycznych. W konteksScie tej
ustawy, zasady dotyczgce ryczattu zostaty okreslone w artykule
12. Ryczatt od przychodéw ewidencjonowanych stanowi
uproszczong forme opodatkowania, w ktdorej podatnik nie jest
zobowigzany do prowadzenia petnej ksiegowosci. Zamiast tego,
jego obowigzki ograniczajg sie do ewidencjonowania przychodéw
oraz optacania podatku wedtug stawek okre$lonych w przepisach.
System ten jest skierowany gtdéwnie do osdéb prowadzgcych
dziatalnos¢ gospodarczg na niewielka skale, ktdore nie osiggaja
znacznych przychodéow i nie prowadzg skomplikowane]j
dziatalnosci.

Mimo korzys$ci, jakie niesie za sobg ryczatt od przychodéw
ewidencjonowanych, nie kazda dziat*alno$¢ gospodarcza
kwalifikuje sie do korzystania z tej formy opodatkowania.
Ustawa o podatku dochodowym od oséb fizycznych wprowadza
szereg wytgczen, ktdre majg na celu dostosowanie systemu do
specyfiki réznych rodzajow dziatalnosSci. Przepisy okreslajg
kategorie dziatalno$ci, ktore sa wytagczone z mozliwosSci
korzystania z ryczattu. Do takich dziat*alnos$ci zaliczajg sie
miedzy innymi te, ktdre s3 zwigzane z szerokim zakresem
dziatalnosci finansowej, ubezpieczeniowej, doradczej, oraz te,
ktére wymagajg szczegbétowego rozliczania kosztoéw.

Przyktadem dziatalno$ci, ktdéra jest wytgczona z ryczattu, sg
ustugi doradcze w zakresie podatkow oraz rachunkowosci.
Dziatalnosci te wymagaja petnego rozliczania kosztdéw, ktdore sa
istotne dla okreslenia wysoko$ci dochodu. W przypadku takich



ustug, stosowanie ryczattu mogtoby prowadzi¢ do znacznych
uproszczen i utrudnien w precyzyjnym ustalaniu dochodéw i
kosztow. Dodatkowo, dziatalno$ci finansowe, takie jak ustugi
bankowe czy ubezpieczeniowe, réwniez nie kwalifikujg sie do
ryczattu, ze wzgledu na skomplikowany charakter operacji 1
wymagania dotyczgce sprawozdawczosci finansowej.

Wytgczenia te majg na celu zapewnienie, ze ryczatt od
przychodéw ewidencjonowanych nie bedzie stosowany w
sytuacjach, w ktdérych petne rozliczanie kosztéw i przychoddw
jest kluczowe dla prawidtowego wustalenia podstawy
opodatkowania. Zastosowanie ryczattu w takich przypadkach
mogtoby prowadzi¢ do nieprawidtowego obliczenia podatku, co w
konsekwencji mogtoby wptyna¢ na obcigzenie budzetu panstwa i
sprawiedliwos¢ systemu podatkowego.

Wytgczenia z ryczattu od przychoddéw ewidencjonowanych majg
takze istotne konsekwencje dla przedsiebiorcow.
Przedsiebiorcy, ktdérzy sa wytaczeni z mozliwo$ci korzystania z
ryczattu, muszg przejs$¢ na peine zasady opodatkowania, co
wigze sie z obowigzkiem prowadzenia petnej ksiegowoSci oraz
bardziej skomplikowanego systemu rozliczen podatkowych.
Oznacza to zwiekszenie obcigzen administracyjnych i kosztéw
zwigzanych z prowadzeniem dziatalnos$ci. Wymég prowadzenia
petnej ksiegowosci oraz sktadania szczegétowych deklaracji
podatkowych moze stanowi¢ wyzwanie dla mniejszych
przedsiebiorcéw, ktdérzy do tej pory korzystali z uproszczonego
systemu ryczattu.

Warto réwniez zauwazy¢, ze wytgczenia z ryczattu majg na celu
takze ochrone intereséw podatnikéw i eliminowanie
potencjalnych naduzy¢. W przypadku dziatalnos$ci, ktoére
wymagajg precyzyjnego obliczania dochodéw i kosztdéw, ryczatt
mogtby prowadzi¢ do niekorzystnych praktyk, takich jak
sztuczne zawyzanie przychodéw lub ukrywanie rzeczywistych
kosztéw. Wytaczenie z ryczattu w takich przypadkach ma na celu
zapewnienie, ze podatki bedg ustalane na podstawie
rzeczywistych dochodéw i kosztéw, co wptywa na przejrzystosc i



rzetelnos¢ systemu podatkowego.

Wytgczenie z opodatkowania w formie ryczattu od przychodéw
ewidencjonowanych jest istotnym elementem polskiego systemu
podatkowego, majgcym na celu dostosowanie formy opodatkowania
do specyfiki réznych rodzajow dziatalnosSci gospodarczej.
Wytgczenia te sg wprowadzone w celu zapewnienia prawidtowego
ustalania podstawy opodatkowania oraz eliminowania
potencjalnych naduzy¢. Chociaz mogg wigzac¢ sie z dodatkowymi
obcigzeniami dla przedsiebiorcéw, majg na celu ochrone
rzetelnosci systemu podatkowego oraz sprawiedliwos$é¢ w
rozliczaniu podatkdéw. Warto, aby przedsiebiorcy byli $wiadomi
tych zasad i dostosowywali swoje dziatalno$Sci do wymogolw
prawnych, aby unikng¢ probleméw zwigzanych z opodatkowaniem.

[1] B. Michalczyk ,Ryczat*t od przychodéw ewidencjonowanych z
pozarolniczej dziatalnosSci gospodarczej " Wyd. Michalczyk i
Prokop , t6dz 2000r., str. 15

[2] Na podstawie art. 8 ustawy z dnia 20 listopada 1998r. o
zryczattowanym podatku dochodowym od niektérych przychoddw
osigganych przez osoby fizyczne ( Dz. U. Z 1998r. Nr 144, poz.
930 )

[3] B. Michalczyk ,Ryczatt od przychodéw ewidencjonowanych z
pozarolniczej dziat*alnosSci gospodarczej " Wyd. Michalczyk i
Prokop , to6dz 2000r., str. 14

Jesli szukajg Panstwo pomocy w napisaniu wtasnej pracy -
potrzebujag Panstwo fachowych konsultacji to polecamy strone
pisanie prac - profesjonalna pomoc w pisaniu prac w granicach
prawa.
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Dodatkowe informacje
dotyczace prowadzenia
podatkowej ksiegli przychodow
1 rozchodoéw

Dokumenty stanowigce podstawe zapiséw w ksiedze muszg
znajdowa¢ sie stale w miejscu prowadzenia dziatalnosci lub w
miejscu wskazanym przez podatnika jako jego siedziba. Czasowo
moga by¢ przechowywane w biurze rachunkowym, ktéoremu podatnik
zlecit prowadzenie ksiegi i powiadomit o tym w odpowiednim
czasie wtasciwy urzad skarbowy.

Okres przechowywania dokumentéw wynosi 5 lat. Okres ten ustala
sie liczac od konca roku podatkowego, ktérego dotyczg. Ta sama
zasada obowigzuje w odniesieniu do dokumentéw wystawionych w
ramach systemu kontroli dziatajacego w danej jednostce. Sposodb
przechowywania dokumentdéw powinien gwarantowac 1ich
nienaruszalnos¢ i tatwos¢ odszukania w razie potrzeby.

W przypadku kiedy jednostka prowadzi podatkowg ksiege
przychodéw i rozchoddéw i jest jednoczes$nie ptatnikiem VAT,
dokonujgcym odrebnych zapiséw w ewidencji przewidzianej
przepisami ustawy o podatku od towaréw i ustug oraz o podatku
akcyzowym, to moze ona na koniec miesigca wpisa¢ w ksiedze
podatkowej *gczng kwote przychoddéw. Ustala sie jg na podstawie
miesiecznego zestawienia sporzgdzonego na podstawie zapiséw
dokonywanych w ewidencji prowadzonej na potrzeby VAT.
Miesieczne zestawienie powinno by¢ opatrzone data i kolejnym
numerem oraz zawierac¢ kwote przychodéw pomniejszong o nalezny
podatek VAT, a takze o warto$¢ towardw i ustug nie stanowigca
przychodéw wedtug ustawy o podatku dochodowym od oséb
fizycznych. Kwota przychodéw moze by¢ powiekszona o przychody
nie podlegajace ewidencji na potrzeby VAT.
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Podatnicy sSwiadczgcy ustugi w zakresie handlu oraz dokonujagcy
zarowno sprzedazy opodatkowanej, jak i zwolnionej od podatku
VAT badZ opodatkowanej réznymi stawkami mogg ujmowaé w ksiedze
podatkowej oraz ewidencji sprzedazy przychody tacznie z
podatkiem VAT. Jednak w takim wypadku na koniec okresu musza
dokona¢ korekty o nalezny podatek VAT.

Jezeli podatnik prowadzi karty wynagrodzen, to muszg one byc
wypetnione w terminie nie przekraczajgcym przekazanie zaliczki
podatku dochodowego od osdb fizycznych do urzedu skarbowego.

W podatkowej ksiedze przychoddéw i rozchoddéw nalezy takze
wpisywa¢ dowody pominiete oraz dowody zawierajgce korekty
btednych zapiséw (noty ksiegowe). Ma to na celu wyeliminowanie
rozbieznosci miedzy danymi ujetymi w ksiedze a stanem
faktycznym wynikajgcym =z dowoddéw. Dokonujac zapisu
korygujgcego, nalezy powotac¢ sie na odno$ny zapis pierwotny,
poprzez podanie jego pozycji lub symbolu. Przy zapisie
pierwotnym zamieszcza sie natomiast pozycje nowego zapisu.

Dokumenty wuznawane za dowody
ksiegowe

Tablica nr 4

Dokumentowana .
, Nazwa dowoddw )
operacja Uwagl
1 2 3
Sprzedaz dokumentowana
przez podatnikow VAT
Sprzedaz towardw, wyrobdw | Rachunki ( faktury wymaga dowodow
i ustug VAT , rachunki ) spetniajacych wymagania
zawarte w przepisach
dotyczacych VAT




Dzienne zestawienie
rachunkéw
(zestawienie
sprzedazy), ktére
powinno zawiera¢d :
date i numer
zestawienia, numery
rachunkéw ujetych w
zestawieniu, zbiorcza
kwote rachunkéw,
podpis
sporzadzajgcego
zestawienie

Stosuje sie, gdy w ciagu
dnia jest wystawiane
wiele rachunkéw

Faktury korygujace,
rachunki korygujace,
noty ksiegowe

Sag podstawg korekty
zapiséw dokonanych na
podstawie btednych
dowoddéw przekazanych
kontrahentom

Dowody wewnetrzne,
wystawiane na koniec
dnia, w ktdrych
podaje sie w tacznej
kwocie wartos¢
przychodéw nie
udokumentowanych w
danym dniu

Sprzedaz nie
udokumentowana
rachunkami (sprzedaz za
gotdwke)

Pozostate dowody

Rachunki, dowody
bankowe (wyciaggi)

Zakupy materiatéw i
towarow handlowych

Rachunki dostawcow
(faktury VAT,
rachunki )

Zakupy udokumentowane
rachunkami




Opis otrzymanego
materiatu (towaru)
powinien zawierac:
imie i nazwisko lub

firme i adres
dostawcy, ilos¢,
rodzaj, cene
jednostkowa, wartos¢
materiatu lub towaru,
date przyjecia 1
podpis osoby
przyjmujacej

Podstawa przyjecia
materiatéw lub
zakupionych towaréw
przed nadejs$ciem
rachunku

Specyfikacja dostawcy

Podstawa przyjecia
zakupionych materiatéw
lub towaroéw, ktdéra moze

zastapid opis
otrzymanego materiatu
(towaru)

Paragony, ktdére muszg
zawierad: date i
pieczatke wystawcy
paragonu, ilos¢, cene
jednostkowa, wartos¢
zakupu, a na
odwrocie: nazwisko
podatnika lub nazwe
jego zaktadu, adres,
rodzaj (nazwe)
zakupionego towaru

Zakupy w jednostkach
handlu detalicznego
materiatodw, Srodkéw
czystosci i bhp,
materiatéw biurowych,
wyposazenia

Paragony, dowody
kasowe zawierajace
elementy podane wyzej

Zakup paliwa i olejoéw za
granica

Przesuniecia (przerzuty)
towaréw handlowych i
materiatdéw podstawowych
miedzy zaktadami
nalezacymi do podatnika

Dowody przesuniec
(dowody wewnetrzne)
zawierajace: liczbe

porzadkowa wpisu,
date przesuniecia,

nazwe towardéw lub
materiatdéw, ich
ilos¢, cene zakupu,
wartosd

Zrédto: T.Kiziukiewicz, K.Sawicki

»Rachunkowos¢ matych firm”,
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Jesli szukajg Panstwo pomocy w napisaniu wtasnej pracy -
potrzebujg Panstwo fachowych konsultacji to polecamy strone

pisanie prac - profesjonalna pomoc w pisaniu prac w granicach
prawa.



https://pisanie.edu.pl/

