Wybrane wskazniki W
sprawdzaniu zdolnosci
kredytowej - c.d.

Analiza zad*uzenia pozwala oceni¢ polityke finansowg
przedsiebiorstwa, stad okresla sie ja tez analizg struktury
finansowej. Wskazniki stuzgce do oceny zadtuzenia
przedsiebiorstwa mozna ujg¢ w dwie zasadnicze grupy:

— obrazujagce poziom zadtuzenia przedsiebiorstwa,
— informujace o zdolnosci przedsiebiorstwa do obstugi dtugu.

Ocena poziomu zadtuzenia przedsiebiorstwa ma na celu
ustalenie, kto dostarczyt firmie Srodkdéw: wtasSciciele czy
zewnetrzni kredytodawcy. Do oceny stopnia zadtuzenia stuzy
szereg wskaznikéw. Najistotniejsze z nich zestawione zostaty w
tabeli 5.

Tabela 5
Wskazniki zad*uzenia

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie E. Kurtys (red.),
Analiza ekonomiczno-finansowa przedsiebiorstwa.., op. cit., s.
74-75

Wskaznik ogdélnego zadtuzenia okresla udziat zobowigzan, tzn.
kapitatéw obcych, w finansowaniu majatku przedsiebiorstwa,
czyli ilustruje skale uzaleznienia egzystencji
przedsiebiorstwa od sktonnosci kredytodawcéw do dalszego
finansowania jego dziat*alnosci. Ryzyko tego uzaleznienia
zwieksza sie w mare wzrostu wskaznika, tj. jego zblizania sie
do jednos$ci. ,Wedtug standarddéw zachodnich w firmie, w ktdrej
nie zostata zachwiana rdéwnowaga miedzy kapitatem obcym, a
kapitatem wtasnym, wskaznik ten powinien oscylowaé¢ w
przedziale 0,57 — 0,67"” [M. Sierpinska, T. Jachna: Ocena
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przedsiebiorstwa.., op. cit., s. 92].

Wskaznik zadtuzenia kapitatu wltasnego okresla stopien
zaangazowania kapitatu obcego w stosunku do kapitatu wtasnego,
a wiec oznacza takze mozliwoSci pokrycia zobowigzan kapitatami
wtasnymi. Na podstawie tego wskazZnika wierzyciele oceniaja
stan finansowy przedsiebiorstwa, uzalezniajgc od jego
wysokosci dalsze udzielanie kredytéw, a czesto wysokos¢
pobieranych odsetek i okres kredytowania. Kapitaty wtasne
stanowig bowiem rodzaj gwarancji pokrycia zobowigzanh wobec
wierzycieli nawet w razie poniesienia strat. Racjonalny poziom
wskaZznika w matym biznesie w USA okre$la sie proporcjg 3:1.
Dla Srednich i duzych firm relacja ta jest duzo ostrzejsza.
Banki niechetnie udzielajg kredytdéw inwestycyjnych duzym
firmom, gdy zadtuzenie kapitatdéw wtasnych jest wyzsze od 1
[Ibidem, s. 92].

Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego okreslany jest jako
wskaznik dtugu badZz wskaznik ryzyka. Zobowigzania
dtugoterminowe dotyczg dtugdéw sptacanych w okresie diuzszym
niz rok od daty sporzadzania bilansu. Mogg to byc¢ zobowigzania
z tytutu wyemitowanych przez firme obligacji, dtugoterminowy
kredyt inwestycyjny, czy tez dtugoterminowe pozyczki.
Zadawalajgcy poziom tego wskaznika wynosi 0,5. Odpowiada on
relacji: ditug [J- kapitat wtasny w proporcji 1:2 [D. W.
Olszewski: Podstawy analizy finansowej.., op. cit., s. 45].
Wskaznik wyzszy niz 1,0 swiadczy, ze zobowigzania
dtugoterminowe sg wyzsze niz kapitat wtasny. Zatem racjonalny
wskaznik dtugu powinien miesci¢ sie w przedziale 0,5 — 1,0.
Firmy posiadajace wyzszg proporcje dtugoterminowych zobowigzan
do kapitatu wtasnego sg uwazane za powaznie zadtuzone [M.
Sierpinska, T. Jachna: Ocena przedsiebiorstwa.., op. cit., s.
92].

Wskaznik pokrycia zobowiazan nadwyzki finansowaq.
Przedsiebiorstwo w toku swojej dziatalnosSci czesto korzysta z
kredytéw bankowych, a co najmniej z kupieckich. Na podstawie
wskaznika pokrycia zobowigzan nadwyzka finansowa mozna



sprawdzié¢, czy przedsiebiorstwo bytoby w stanie bez naruszenia
posiadanego majatku catkowicie sptaci¢ zobowigzania - z
wygospodarowanego zysku netto i amortyzacji majatku trwatego.
Te dwie wielkosSci *gcznie stanowig tzw. nadwyzke finansowg
(cash flow). Im wyzszy wskaznik tym korzystniejsza sytuacja
jednostki, a iloraz jednosci i wskaZnika informuje, jak dtugi
jest okres mozliwej sptaty zobowigzan tg nadwyzka.

Przy analizie zadtuzenia przedsiebiorstwa waznym punktem
odniesienia jest ocena zdolnosci przedsiebiorstwa do obstugi
dtugu. Do tego celu wykorzystuje sie wskazniki zestawione w
tabeli 6.

Tabela 6
Wskazniki obstugi dtugu

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie M. Sierpinska, T.
Jachna: Ocena przedsiebiorstwa wedtug standardéw Swiatowych..,
op. cit., s.92

Wskaznik pokrycia obstugi dtugu, okreslany réwniez wskaZnikiem
wiarygodnosci kredytowej, informuje, ile razy zysk w
dziatalno$ci przedsiebiorstwa pokrywa roczne sptaty kredytu
dtugoterminowego i odsetki od niego. Okresla on wiec stopien
zabezpieczenia obstugi kredytu przez wygospodarowany w
przedsiebiorstwie zysk. Jego wysokos$¢ zalezy od kondycji
finansowej firmy i powinien by¢é wiekszy od 1. Bank Swiatowy
przyjmuje za optymalny jego poziom 2,5 [Ibidem, s. 92].
Oznacza to, ze nawet gdy wptywy z dziatalno$ci spadng o 50%,
to i tak przedsiebiorstwo bedzie zdolne do sptaty kredytu w
granicach minimalnego wskaznika.

Wazng cecha wyptacalnosci przedsiebiorstwa jest zdolnos$¢ do
terminowej sptaty odsetek. Mozna jg ocenil przy pomocy
wskaznika pokrycia zobowigzan odsetkowych. Wskaznik ten pomija
sptate kredytu, a jedynie wskazuje, czy firma jest w stanie
sptaci¢ odsetki. Im wyzszy poziom tego wskaznika, tym
korzystniejsza jest sytuacja przedsiebiorstwa, poniewaz wraz z



jego spadkiem rosnie ryzyko kredytodawcéw. Wedtug standardéw
Swiatowych wskaznik ten nie powinien by¢ mniejszy od 1, a
nawet nie powinien spas¢ ponizej 2 [E. Kurtys (red.): Analiza
ekonomiczno-finansowa przedsiebiorstwa.., op. cit., s.72].
Wielu kredytodawcéw uznaje ryzyko przy udzielaniu kredytéw za
dopuszczalne, jezeli wysoko$¢ wskaznika wynosi co najmniej 4 -
5 [W. Bien: Zarzadzanie finansami przedsiebiorstwa,
Stowarzyszenie Ksiegowych w Polsce, Warszawa 1992].

Wskaznik pokrycia obstugi kredytow z cash flow jest relacja
dtugoterminowych zobowigzan a dostepnymi Srodkami pienieznymi,
ktore moga by¢ wykorzystane na ich zwrot. WskaZznik ten uwaza
sie za najbardziej praktyczny i istotny w wiarygodnos$ci
kredytowej przedsiebiorstwa. Jako wartos¢ optymalng przyjmuje
sie 1,5, co oznacza, ze suma zysku po opodatkowaniu wraz z
amortyzacjg powinna by¢ co najmniej 50% wyzsza niz roczna rata
kredytu wraz z odsetkami. ,Nizszy poziom tego wskaZnika jest
dopuszczalny, ale projekt inwestycyjny, ktdry bedzie
finansowany kredytem, uznaje sie za przedsiewziecie o
podwyzszonym ryzyku. Kredytodawca zgda woéwczas od
przedsiebiorstwa dodatkowych gwarancji kredytowych” [M.
Sierpinska, T. Jachna: Ocena przedsiebiorstwa.., op. cit., s.
941].

WskazZzniki rentownos$ci st*uzga nie tylko do oceny
przedsiebiorstwa, ale i do oceny zdolno$Sci kierownictwa
przedsiebiorstwa do generowania zyskdow z zaangazowanych
srodkéw. Mozemy wyrdéznié¢ rézne aspekty rentownosSci wyrazone
wskaznikami zestawionymi w tabeli 7.

Tabela 7
WskazZzniki rentownos$ci

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie E. Kurtys (red.),
Analiza ekonomiczno-finansowa przedsiebiorstwa.., op. cit., s.
65-69

Wskaznik rentownosSci sprzedazy okreslany rdéwniez zwrotem ze



sprzedazy pokazuje, jaka stope zysku przynosi dana wartos¢
sprzedazy. Im nizszy jest ten wskaznik, tym wieksza wartos¢
sprzedazy musi by¢ zrealizowana dla osiggniecia okres$lonej
kwoty zysku. Wieksza wartos¢ wskazZnika oznacza zatem
korzystniejsza kondycje finansowg firmy. Podniesienie
rentownosci netto oznacza wzrost efektywnosci sprzedazy, gdyz
kazda ztotdéwka ze sprzedazy generuje dodatkowy zysk. Wielkosc
wskaznika rentownosci sprzedazy netto jest uzalezniona od
rodzaju dziatalno$ci przedsiebiorstwa.

Waznym wskaZznikiem w tej grupie jest wskaZnik rentownosSci
dziatalnosci podstawowej, gdyz zyskownos$¢ tej dziatalnosSci
rzutuje na inne wskazniki rentownos$ci.

Wskaznik rentownosci majgtku okreslany réwniez zwrotem z
majgtku (ROI) wyznacza o0g6lng zdolnos¢ aktywodw
przedsiebiorstwa do generowania zysku, czyli pokazuje jak
efektywnie firma zarzadza swoimi aktywami. Im wartos¢ tego
wskaznika jest wyzsza, tym korzystniejsza jest sytuacja
finansowa firmy.

Wskaznik rentownosci finansowej inaczej rentownos$ci kapitatu
wtasnego pozwala okresli¢ stope zysku, jaka przynosi
zaangazowanie kapitatu w dane przedsiebiorstwo. Informuje o
atrakcyjnosci inwestowania. Wysoka efektywnos¢ kapitatu
wtasnego stwarza wieksze mozliwo$ci do dalszego rozwoju
przedsiebiorstwa.

Jesli szukajg Panstwo pomocy w napisaniu wtasnej pracy -
potrzebuja Panstwo fachowych konsultacji to polecamy strone
pisanie prac - profesjonalna pomoc w pisaniu prac w granicach
prawa.



https://pisanie.edu.pl/

Wybrane wskazniki W
sprawdzaniu zdolnosci
kredytowej

Jednym z podstawowych zagadnien oceny sytuacji finansowej
przedsiebiorstwa jest analiza powigzan sktadnikéw majgtku
obrotowego ze zobowigzaniami wymagalnymi, tj. zobowigzaniami
krotkoterminowymi — p*atnymi w ciggu roku. Obliczone w tym
celu wskazniki ptynnos$ci powinny dostarczy¢ informacji o
stopniu wyptacalno$ci przedsiebiorstwa, o jego zdolnos$ci do
terminowego regulowania biezgcych zobowigzan. Wsrdéd wskaznikow
ptynnosci wyréznié¢ nalezy trzy wskazniki, ktorych konstrukcja
jest przedstawiona w tabeli 3.

Tabela 3. Wskazniki ptynnosci

Wskaznik Wzor

zapasy + naleznos$ci + Srodki pieniezne
+ KPW*
zobowigzania biezgce

III° ptynnosci
Ptynnos¢ biezaca

II° ptynnosci naleznosci + Srodki pieniezne + KPW
Ptynnos¢ wysoka zobowigzania biezgce

I° ptynnosci
Ptynnos¢
gotdéwkowa

srodki pieniezne + KPW
zobowigzania biezgce

* KPW — Krdotkoterminowe Papiery Wartosciowe

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie M. Sierpinska, T.
Jachna: Ocena przedsiebiorstwa wedtug standardéw swiatowych..,
op. cit., s5.80-81

Wskaznik ptynnosci biezgcej traktowany jest jako podstawowy
miernik zdolno$ci przedsiebiorstwa do sptacenia wszystkich
jego zobowigzan biezgcych przez uptynnienie posiadanych
zasobdéw majatku obrotowego. WskaZznik ten jest stosunkiem
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majgtku obrotowego do zobowigzan biezacych (krdétkoterminowych)
i powinien oscylowa¢ w granicach od 1,5 do 2,0. Dazy sie do
tego, aby majatek obrotowy byt ogdétem dwukrotnie wyzszy od
zobowigzan biezgcych. Zbyt wysoka lub niska wielkos¢ III
wskaznika ptynnosci Srodkéw powinna sktaniaé¢ kierownictwo
przedsiebiorstwa do zbadania przyczyn takiego ksztattowania
sie przedstawionej relacji. Niski poziom wskaznika moze
oznaczac¢, ze przedsiebiorstwo nie posiada wystarczajgcych
srodkéw dla sptaty biezgcych zobowigzan. WskaZznik ptynnosci
przyjmujacy wielkos¢ powyzej 2,0 obrazuje nadmierng ptynnosc,
co moze niekorzystnie wptywaé¢ na rentownos$¢ przedsiebiorstwa
[T. Wasniewski, W. Skoczylas: Ocena sytuacji kapitatowo -
majatkowej, ,Rachunkowos$¢” 1993, nr 6]. Przy ocenie ptynnosci
na podstawie tego wskaznika nalezy analizowal zapasy z punktu
widzenia ich zbywalno$ci oraz naleznosci z punktu widzenia ich
§ciggalnosci.

Wskaznik wysokiej ptynnosci wyraza mozliwo$¢ sptaty zobowigzan
przedsiebiorstwa sktadnikami majatku obrotowego o duzym
stopniu p*ynnosci. W zwigzku z tym z catos$ci majatku
obrotowego wytgcza sie zapasy 1 rozliczenia miedzyokresowe
czynne. Pozostajg w ten sposdb Srodki pieniezne, naleznosci
oraz krdétkoterminowe papiery wartoéciowe. Srodki te sa
odnoszone do zobowigzan biezgcych. Jako optymalny poziom
wskaZznika traktuje sie jego wysokos¢ w granicach od 1,0 do
1,5, gdyz wtedy tylko potwierdza on mozliwos¢ pokrycia przez
przedsiebiorstwo wymagalnych zobowigzan. Faktyczna zdolnos¢
ptatnicza zalezy przede wszystkim od termindéw rozliczen
naleznosci i zobowigzan.

Wskaznik ptynnosSci gotdowkowej jest relacjg najbardziej
ptynnych srodkéw obrotowych, tj. Srodkow pienieznych, do
zobowigzan biezgcych. Informuje on jaka cze$¢ zobowigzan moze
by¢ uregulowana bez zwtoki, gdyby staty sie w danej chwili
wymagalne. Nie przesgdza on o stopniu wyptacalnos$ci
przedsiebiorstwa, a jedynie sygnalizuje jego sprawnos¢
ptatnicza [L. Bednarski: Analiza finansowa w



przedsiebiorstwie.., op. cit., s. 68]. Niski wskaZnik ptynnosci
gotowkowej w stosunku do lat ubiegtych nie musi oznaczad
sytuacji alarmujgcej, jezeli przedsiebiorstwo w krdétkim czasie
moze uptynnic¢ inne aktywa. Trzymanie nadmiernych rezerw
Srodkéw pienieznych nie jest racjonalne. Pienigdze powinny by¢
zainwestowane, aby byty Zrdédiem dochoddéw przedsiebiorstwa.

Analiza sprawnos$ci dziatania koncentruje sie na badaniu
efektywnosci wykorzystania majgtku przedsiebiorstwa. Dane w
niej zawarte pozwalajg odpowiedzie¢ na nastepujgce pytania:

= jak efektywnie przedsiebiorstwo wykorzystuje
aktywa,

= jak szybko zmienia swoje zapasy i naleznosci na gotdwke,

=z jaka szybkosScig przedsiebiorstwo reguluje swoje
zobowigzania wobec dostawcéw.

swoje

Dla przeprowadzenia analizy sprawnosci dziatania wykorzystuje
sie rézne wskaZzniki. NajczesSciej stosowane wskazniki ujete
zostaty w tabeli 4.

Tabela 4. WskaZzniki sprawno$ci dziatania

Wskaznik

Wzor

Obrotowosci og6tu
majatku

sprzedaz netto
aktywa

Obrotowos$ci majatku
trwatego

sprzedaz netto
majatek trwaty

Rotacji zapasow w

Sredni stan zapaséw ~ liczba dni

w okresie

zobowigzan z tytutu
dostaw w dniach

dniach _
sprzedaz netto
_ Sredni stan naleznosSci ~ liczba
Cyklu inkasa . .
S . dni w okresie
naleznosci w dniach _
sprzedaz netto
Cyklu regulowania Sredni stan zobowigzan ~ liczba

dni w okresie
wartos¢ zakupow




Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie E. Kurtys (red.),
Analiza ekonomiczno-finansowa przedsiebiorstwa.., op. cit., s.
65-69

Wskaznik obrotowosci aktywow informuje, jaka wartos¢ sprzedazy
przypada na jednostke zaangazowanego majgtku. Jesli wskazZnik
wykazuje tendencje rosngce, méwimy ze jest to korzystna
sytuacja dla przedsiebiorstwa, poniewaz jego zwiekszenie
okresla poprawe rentownosci. Nizsza od jedno$ci warto$¢ tego
wskaznika sugeruje, ze przychody uzyskiwane ze sprzedazy
wymagajg wiekszego zaangazowania majatku [E. Kurtys (red.):
Analiza ekonomiczno-finansowa przedsiebiorstwa.., op. cit., s.
66]. Wyzszy poziom wskaznika obrotowosci majgtku Swiadczy o
wyzszej efektywnosci wykorzystania zasobdéw majatkowych.
Efektywnos¢ ta zalezy przede wszystkim od szybkosci obrotu
zasob6w majatkowych oraz ich wewnetrznej. Srodki trwate
charakteryzujg sie niskim stopniem obrotowo$ci, gdyz jako
srodki pracy zuzywajg sie stopniowo, przenoszac swg wartos$¢ na
produkty pracy w dtuzszym okresie. Inny charakter ma majagtek
obrotowy, ktéry wykazuje wysoki stopien obrotowos$ci. W cyklu
obrotu dokonuje sie bezposSrednia wymiana pienigdza na towar i
towaru na pienigdz. Miarg efektywnosci wykorzystania majatku
trwatego jest wskaznik obrotowosci aktywéw trwatych,
wyrazajacy relacje sprzedazy netto do majatku trwatego.

Jednym z bardzo waznych wskaznikéw przy analizie sprawnos$ci
dziatania firmy jest wskazZnik rotacji zapasoéw. Wskaznik ten
moze by¢ liczony dwoma sposobami: jako czas trwania jednego
obrotu wyrazony w dniach lub jako liczba obrotéw dokonana w
ciggu roku sprawozdawczego. Wskaznik rotacji w dniach
informuje, co ile dni Srednio przedsiebiorstwo odnawia swoje
zapasy w celu zrealizowania danej sprzedazy. Im wyzszy
wskaznik, tym korzystniejsza sytuacja firmy. Wysokie zapasy z
jednej strony zapewniajg ciggtos¢ produkcji i sprzedazy, z
drugiej zas$ zamrazajg Srodki finansowe jak réwniez zwiekszaja
koszty magazynowe. Niski wskaznik $wiadczy o poprawie
efektywnosci gospodarowania pod warunkiem, ze nie powoduje to



zaktécen w produkcji i sprzedazy oraz nie ogranicza wykonania
optacalnych zaméwien. WskazZznik rotacji zapasow mierzony liczbag
obrotéw informuje, ile razy w analizowanym okresie
przedsiebiorstwo odnawia swoje zapasy. Sytuacja jest tym
bardziej korzystna, im wyzsza jest jego wartosc.

Wskaznik cyklu inkasa naleznosci informuje, po ilu dniach
Srednio od momentu sprzedazy Srodki pieniezne nalezne z tytutu
dokonanej transakcji wptyng na rachunek bankowy Llub kasy
przedsiebiorstwa. Poziom tego wskaznika S$Swiadczy o
skutecznosci windykacji naleznosci. Im krotszy okres
§ciggania, tym korzystniej dla firmy. Wydiuzenie cyklu inkasa
oznacza, ze przedsiebiorstwo wydtuza okres kredytowania swoich
dtuznikéw. Zbyt wysoki wskaznik inkasa moze wptynad
niekorzystnie na kondycje finansowg jednostki i jej ptynnosc.

Wskaznik cyklu regulowania zobowiazan z tytutu dostaw pokazuje
jak szybko przedsiebiorstwo reguluje swoje zobowigzania wobec
dostawcéw. Cykl regulowania zobowigzan — dtuzszy niz wymagane
terminy ptatno$ci moga sygnalizowad¢ trudnosci ptatnicze
przedsiebiorstwa, badz mozliwoSci szerszego korzystania z
nieoprocentowanego kapitatu zwtaszcza, gdy wzrasta konkurencja
miedzy dostawcami. Zbyt szybki zwrot zobowigzan ogranicza
korzysci firmy. Skrécenie okresu sptaty zobowigzan moze
wskazywaé, ze przedsiebiorstwo korzysta ze skont za rezygnacje
z kredytdéw kupieckich. Moze to by¢ réwniez wynikiem negocjacji
z dostawcami o nizszg cene dostawy [M. Sierpinska: Ocena
zobowigzani krétkoterminowych przedsiebiorstwa, , Rachunkowos$¢”
1995, nr 7].

Dtugi cykl $ciggania naleznosci oraz przewaga ptatnosci
gotédwkowych w rozliczeniach z dostawcami moze spowodowal brak
Srodkéw pienieznych i zagrozi¢ wyptacalnosci przedsiebiorstwa.

Jesli szukajg Panstwo pomocy w napisaniu wtasnej pracy -
potrzebuja Panstwo fachowych konsultacji to polecamy strone
pisanie prac - profesjonalna pomoc w pisaniu prac w granicach
prawa.
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Analiza wskaznikowa W
sprawdzaniu zdolnosci
kredytowe])

Analiza wskazZznikowa jest podstawg analizy finansowe]
przedsiebiorstwa, poniewaz daje przejrzysty obraz dziatalnosci
firmy.

Analiza wskaZznikowa jest elementem analizy finansowej i
stanowi rozwiniecie wstepnej analizy sprawozdan finansowych.
Wskazniki stanowi¢ mogg relacje odpowiednich sktadnikow
aktywéw i pasywow bilansu w przekroju pionowym i poziomym,
wyniku finansowego brutto lub netto, jak tez relacje miedzy
sktadnikami rachunku wynikéw i bilansu. WskaZniki ekonomiczne
wykorzystywane sg przez menedzeréw podejmujgcych szereg
réznych decyzji dotyczgcych sprawnego funkcjonowania
przedsiebiorstwa. Uwaga menedzeréw bedzie sie koncentrowad
gtéwnie na ptynnosci finansowej, zapotrzebowaniu na kapitat
obrotowy oraz zyskownosci firmy. Kredytodawcy beda
koncentrowaé¢ swoje zainteresowania na zdolno$ci firmy do
samofinansowania, czyli wielkosci cash flow gwarantujgcej
sptate dtugoterminowych zobowigzan, za$ banki udzielajgce
kredytow krotkoterminowych na uzupetnienie kapitatu obrotowego
bedg ocenia¢ ptynnos¢ finansowa wyrazona odpowiednimi
relacjami $rodkéw obrotowych do zobowigzan krétkoterminowych.

Zyskownos$¢ firmy jest przedmiotem zainteresowania wszystkich
wymienionych grup odbiorcéw analizy wskaznikowej. Trudno wiec
bytoby uszeregowal wskazniki analizy sprawozdan finansowych
wedtug potrzeb tych odbiorcéw. Stad zazwyczaj ujmuje sie je w
grupy zawierajgce wskazniki przyblizonej tresci ekonomicznej.
Najbardziej typowe jest wyrdznienie nastepujgcych czterech
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zespotdéw wskaznikéw [M. Sierpinska, T. Jachna: Ocena
przedsiebiorstwa.., op. cit., s. 79]: ptynnosci finansowej,
sprawnosci dziatania, zadtuzenia i rentownosSci.

Wskazniki ptynnosci charakteryzuja zasoby majatku obrotowego
stanowigcego podstawe biezgcej dziatalnosci przedsiebiorstwa
oraz stopien jego wyptacalnosci.

Wskazniki sprawnosci dziatania obrazujg efektywnos¢
wykorzystania zasobow majatkowych, zardwno ich catosci jak i
poszczegdlnych sktadnikéw.

Wskazniki zadtuzenia pokazuja Zrdédta finansowania majatku oraz
okreslajg mozliwosci przedsiebiorstwa do obstugi zadtuzenia.

Wskazniki rentownosSci przedstawiajg trzy aspekty rentownos$ci:
sprzedazy, majatku i kapitatdéw wtasnych [L . Bednarski:
Analiza finansowa w przedsiebiorstwie.., op. cit., s. 65].

Analiza wskaZnikowa odgrywa kluczowga role w procesie oceny
zdolnosci kredytowej firmy lub osoby indywidualnej, bedac
jednym z gtdéwnych narzedzi wykorzystywanych przez banki i
instytucje finansowe. Pozwala ona na ocene, czy potencjalny
kredytobiorca bedzie w stanie wywigza¢ sie z zobowigzah
finansowych, opierajgc sie na danych liczbowych i wskaznikach
finansowych, ktére przedstawiajg og6lng kondycje finansowa
oraz stabilnos¢ kredytobiorcy. Analiza wskazZnikowa pozwala na
obiektywna ocene ryzyka kredytowego, co jest szczegdlnie
istotne przy decyzjach dotyczgcych przyznawania kredytoéw.

Jednym z najwazniejszych wskaznikdéw stosowanych w analizie
zdolnos$ci kredytowej jest wskaznik zadtuzenia, ktéry
informuje, jak duza cze$¢ majatku firmy finansowana jest ze
zrédet zewnetrznych, takich jak kredyty i pozyczki. Wysoki
poziom zadtuzenia moze wskazywal¢ na zwiekszone ryzyko
kredytowe, poniewaz oznacza wieksze obcigzenie kosztami
obstugi zadtuzenia. Z kolei niski poziom zadtuzenia moze
sugerowac¢, ze firma ma stabilne podstawy finansowe, co czyni
ja bardziej wiarygodng dla banku. Kluczowymi wskaznikami sg



tu: wskaznik ogdélnego zadtuzenia, czyli stosunek zobowigzan
ogotem do aktywdw, oraz wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego.

Kolejnym istotnym wskaZnikiem jest wskaznik ptynnos$ci, ktéry
pozwala ocenic¢, czy firma dysponuje wystarczajgcymi Srodkami
pienieznymi, aby na biezagco regulowa¢ swoje zobowigzania.
Wskaznik biezgcej ptynnos$ci (ang. current ratio) i wskaznik
szybkiej ptynnos$ci (ang. quick ratio) sg powszechnie stosowane
w tej analizie. Wskaznik biezgcej ptynnosSci mierzy stosunek
aktywow obrotowych do zobowigzan biezacych, co pozwala
okresli¢, czy firma ma mozliwo$¢ sptacenia biezgcych
zobowigzan. WskazZznik szybkiej pt*ynnos$ci wyklucza zapasy z
aktywéw obrotowych, co daje bardziej konserwatywne podejscie,
oceniajgc, jak firma poradzi sobie w przypadku, gdyby musiata
sptaci¢ zobowigzania natychmiast.

Waznym elementem analizy wskazZnikowej zdolnosSci kredytowej
jest réwniez wskaznik rentownosci, ktory pokazuje, czy firma
generuje zyski, oraz na ile sg one stabilne 1 wystarczajace,
aby sptaci¢ zobowigzania. WskazZzniki rentownos$ci, takie jak
rentownos¢ sprzedazy (stosunek zysku do przychoddw) czy
rentownos¢ aktywdw (stosunek zysku netto do aktywéw), sa
istotne, poniewaz wysoka rentownos¢ sygnalizuje, ze firma
osigga zdrowe zyski, co zwieksza jej zdolno$¢ do obstugi
dtugu.

Warto réwniez wspomnie¢ o wskazniku pokrycia obstugi dtugu
(ang. Debt Service Coverage Ratio, DSCR), ktéry mierzy
stosunek zysku operacyjnego do kosztéw obstugi zadtuzenia.
Wskaznik ten jest czesto kluczowy dla bankdéw, poniewaz
pokazuje, czy firma jest w stanie wygenerowal odpowiednie
przeptywy pieniezne, aby bez problemu sptacad¢ odsetki i
kapitat zaciggnietego kredytu. Wartos$¢ wskazZnika DSCR powyzej
1 oznacza, ze firma ma nadwyzke operacyjng po sptacie dtugu,
co jest pozytywnym sygnatem dla kredytodawcy.

W procesie oceny zdolnos$ci kredytowej istotna jest takze
analiza wskaznika rotacji, szczegdélnie rotacji zapasow i



naleznosci. Wysoka rotacja zapasdw wskazuje na efektywne
zarzgdzanie zasobami, co jest wazne, poniewaz pozwala na
szybsze generowanie gotéwki. Z kolei szybka rotacja naleznosci
oznacza, ze firma sprawnie zbiera naleznosci od swoich
klientdéw, co sprzyja zachowaniu ptynnosci finansowej.

Analiza wskaznikowa pozwala wiec na dogtebne zrozumienie
kondycji finansowej firmy, oceniajgc stabilnos¢, wyptacalnosd,
rentowno$¢ oraz zdolnos¢ do generowania gotdéwki. W oparciu o
takie wskazniki, instytucje finansowe mogg podjgé¢ Swiadomg
decyzje kredytowga, minimalizujgc ryzyko udzielenia kredytu
podmiotom o niewystarczajacej zdolnos$ci kredytowej.

Jesli szukaja Panstwo pomocy w napisaniu wtasnej pracy -
potrzebujg Panstwo fachowych konsultacji to polecamy strone
pisanie prac - profesjonalna pomoc w pisaniu prac w granicach
prawa.

BIG Bank S.A.

Big Bank powstat w wyniku pierwszego w powojennej historii
polskiej bankowo$ci potgczenia dwdch bankdédw gietdowych: Banku
Inicjatyw Gospodarczych Big S.A. (powstat 7 czerwca 1989 roku
jako jeden z pierwszych bankéw komercyjnych) oraz Banku
Gdanskiego S.A.

17 lipca 1989 roku Big Bank rozpoczat dziatalnosc¢.

W 1990 roku miata miejsce pierwsza publiczna emisja akcji
banku, a takze utworzenie Biura Maklerskiego Big S.A. W tym
roku Bank jako pierwszy wdrozyt* ustuge bezpiecznego
przechowywania w Polsce. Rozpoczgt réwniez dziat*alnos¢
leasingowg. Big Bank S.A. powotuje Fundacje ,Pro Musica
Camerata” wspierajgcg inicjatywy operowe Warszawskiej Opery
Kameralnej.
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W 1991 roku — pierwsza miedzynarodowa karta PLATNICZA w Polsce
zostata wydana do systemu VISA. W tym samym roku odbyta sie
pierwsza w Polsce emisja Bonow Lokalizacyjnych. BEL Leasing
Sp. z 0.0. powstata wspdlnie z Orbis SA PolCard Sp. z o0.o0.
wspierajgc rozliczenie kart ptatniczych, rozpoczat sie
pierwszy profesjonalny program sponsoringowy w Zeglarstwie w
Polsce.

Rok 1992 byt pierwszym notowaniem akcji Banku na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Big S.A. jest pierwszym
bankiem na gietdzie. Big S.A. przejat todzki Bank Rozwoju S.A.
— plerwsze przejecie prywatnego banku w powojennej historii
Polski. Big S.A zdobywa tytut ,Banku Roku w Europie Srodkowo-
Wschodniej” przyznawany przez brytyjski magazyn ,Central
European”.

W 1993 roku Big S.A. zdobywa tytut ,Najlepszego Polskiego
Banku w 1993 roku” przyznawany przez brytyjski magazyn
»Euromoney”. Zostaje wydana pierwsza polska karta pt*atnicza
POLCARD CLASSIC .

W 1995 roku zakupiono pierwszg transze sprywatyzowanego Banku
Gdanskiego S.A.

W 1997 roku Bank Inicjatyw Gospodarczych S.A. i Bank Gdanski
S.A. potaczyty sie tworzgc Big Bank Gdanski S.A.

W 1998 roku uruchomiono sie¢ nowoczesnych ustug detalicznych
Millennium stworzong wspdlnie z BCP. Powszechne Towarzystwo
Emerytalne uzyskato licencje.

Rok 1999 to rozpoczecie dziatalno$ci przez Otwarty Fundusz
Emerytalny EGO, byt to rdowniez zakup, wraz z Eureko, 30%
sprywatyzowanego Panstwowego Zaktadu Ubezpieczen S.A. oraz
otwarcie pierwszych 100 oddzia*déw sieci handlowej Millennium.

W dniu 10.10.2000 r. Big Bank Gdanski S.A. otrzymat od
Panstwowego Zaktadu Ubezpieczen S.A. informacje o sprzedazy
9.897.739 akcji Big Banku Gdanskiego S.A. przez Panstwowy



Zaktad Ubezpieczeri na Zycie S.A. — spétke zalezng Panstwowego
Zaktadu Ubezpieczen S.A. Po zbyciu akcji Big Banku Gdanskiego
S.A., Panstwowy Zaktad Ubezpieczen S.A. wraz ze spbétkag zalezna
Paristwowe Zaktad UbezpieczeA na Zycie S.A. posiada 15 285 479
akcji Banku, co stanowi 3,60% kapitatu zaktadowego Banku 1
daje prawo do wykonywania 15 345 479 gtosdéw na ZWZ Big Banku
Gdanskiego S.A., co stanowi 3,61% w ogdlnej liczbie gtosdéw na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Banku.

Jego potencjat gospodarczy plasuje go w pierwszej pigtce
najwiekszych bankéw w kraju i wsrdéd trzydziestu najwiekszych
bankéw w Europie Srodkowej. Big Bank jest sp6tka publiczna.
Akcje banku sa notowane na Gietdzie Papierdéw Wartosciowych w
Warszawie oraz, w formie Globalnych Kwitéw Depozytowych, na
Londynskiej Gietdzie Papierdw Wartosciowych. Big Bank jest
liderem w Grupie Kapitatowej BIG, w sktad ktdérej wchodza
rowniez: Big Bank Spdétka Akcyjna, Bel Leasing Sp. z o.0., BG
Leasing SA, Dom Maklerski Big-BG Sp. z o0.0. Oferta podmiotow z
Duzej Grupy jest naturalnym uzupetnieniem oferty Banku
umozliwiajgcym kompleksowg obstuge klienta 1 realizacje
specjalnych programéw na ich zyczenie.

Posiada 318 placoéwek (stan na 31.12.1999 [11]).

0ddziat Big Banku S.A. rozpoczat dziatalnos¢ w Jeleniej Gérze
w pazdzierniku 1993 roku.

[1] Dolniak P., ,50 najwazniejszych bankéw w Polsce”, ,Bank” z
2000 r. nr 3, s. 44-45
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Charakterystyka bankow
dziatajacych w Jeleniej Gorze

W Jeleniej GOrze dziata *gcznie 18 placéwek 13 bankdéw (tabela
nr 1). Jest wsrdd nich 13 oddziatdéw, 3 filie i 2 ekspozytury.
Najwiecej placdéwek posiada Bank Zachodni S.A., bo az 3
oddziaty, 2 oddziaty ma Bank Slagski S.A. i Kredyt Bank S.A.
Bank Polska Kasa Opieki Bank Polski posiada 1 oddziat i 1
ekspozyture, natomiast po 1 oddziale posiadajg Bank Gospodarki
Zywno$ciowej S.A., BWR Grupa Deutsche Bank S.A., Bank PeKaO
S.A., Big Bank S.A., Wielkopolski Bank Kredytowy S.A.
Ekspozyture posiada Cuprum Bank a po 1 filii posiada Bank
Handlowy S.A., Bank Ochrony Srodowiska S.A. i Invest Bank S.A.

Tabela nr 1 Wykaz placowek bankowych w Jeleniej Gbérze (stan na
31.12.2000r.).

Dat
Siedziba Rodzaj ? a.
Nazwa banku _ , . powstania
centrali placowki
banku
Bank
Gospodarki
. p, , l, Warszawa Oddziat 1975
Zywnosclowe]
S.A.
Bank
Handlowy w | Warszawa Filia 1870
WarszawieS.A
Bank Ochrony
Srodowiska | Warszawa Filia 1991
S.A.
Bank PeKaO
S A Warszawa Oddziat 1929
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Bank Slaski
S.A.

Katowice

2 0ddziat

1989

Bank
Zachodni
S.A.

Wroctaw

3 0ddziaty

1989

BWR Grupa
Deutsche
Bank

Krakéw

Oddziat

1992

Cuprum Bank
S.A.

Lubin

Ekspozytura

1991

Kredyt Bank
S.A.

Lublin

1
Oddziaty

1990

Big Bank
S.A.

Warszawa

Oddziat

1989

Powszechna
Kasa
OszczednosSci
Bank Polski
S.A.

Warszawa

O0ddzia%
Ekspozytura

1950

Wielkopolski
Bank
Kredytowy
S.A.

Poznan

Oddziat

1998

Invest Bank
S.A.

Poznan

Filia

1991

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie informacji udzielanych

w bankach

Ponizej zaprezentowano krotka
dziatajgcych na jeleniogdérskim rynku bankowym.

Bank Gospodarki Zywnos$ciowej S.A.

Bank Handlowy w Warszawie S.A.

charakterystyke

bankodw



Bank Ochrony Srodowiska S.A.

Bank Polska Kasa Opieki S.A.

ING Bank Slgski S.A.

Bank Zachodni WBK S.A.

Kredyt Bank S.A.

Polska Kasa 0Oszczednosci Bank Polski S.A.

Bank Gospodarki Zywnos$ciowej S.A. (BGZ) to polska instytucja
finansowa, ktdra przez wiele lat specjalizowata sie w obstudze
sektora rolno-spozywczego. Zatozony w 1919 roku, BGZ stat sie
jednym z kluczowych bankdéw w Polsce, wspierajgc rozwdj
rolnictwa oraz przemysiu spozywczego.

Poczgtkowo bank skupiat sie na finansowaniu dziatalnoSci
zwigzanej z rolnictwem, oferujgc kredyty, pozyczki i inne
ustugi finansowe skierowane g¢gtownie do rolnikéw i
przedsiebiorstw z branzy rolno-spozywczej. Dzieki swojej
specjalizacji BGZ stat sie waznym partnerem w tym segmencie
rynku, a jego oferta obejmowata zaréowno kredyty inwestycyjne,
jak i1 obrotowe, ktdre wspieraty rozwéj polskiego rolnictwa.

W 2005 roku BGZ zostat przejety przez francuski bank BNP
Paribas, co oznaczato poczatek zmian w strukturze i strategii
dziatania instytucji. Zmiana wtascicielska pozwolita na rozwdj
banku w ramach miedzynarodowej grupy finansowej 1 poszerzenie
oferty o ustugi dla szerokiego kregu odbiorcéw, nie tylko z
sektora rolnego, ale takze dla os6b prywatnych, matych i
Srednich przedsiebiorstw oraz duzych korporacji.

Po przejeciu przez BNP Paribas, Bank Gospodarki Zywno$ciowej
zmienit swoja nazwe na BGZ BNP Paribas, a jego oferta zaczeta
obejmowal szeroki wachlarz ustug bankowych, w tym kredyty
hipoteczne, kredyty konsumpcyjne, rachunki oszczednos$ciowe,
ustugi inwestycyjne oraz rozwigzania dla firm i korporacji.



Obecnie BGZ BNP Paribas jest jednym z najwiekszych bankéw w
Polsce, oferujacym peten zakres ustug finansowych dla rdznych
grup klientdéw. Jest réwniez aktywny w obszarze zréwnowazonego
rozwoju, inwestujgc w inicjatywy zwigzane z ekologiczng
transformacjg gospodarki, w tym wspieranie projektow
zwigzanych z odnawialnymi 2Zrdédtami energii i zielong
gospodarksa.

Jesli szukaja Panstwo pomocy w napisaniu wtasnej pracy -
potrzebujg Panstwo fachowych konsultacji to polecamy strone
pisanie prac - profesjonalna pomoc w pisaniu prac w granicach
prawa.
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