Zrédta informacji potrzebne
do analizy finansowe]

0 wynikach analizy finansowej decydujg w duzym stopniu
materiaty Zrdédtowe, ktore stuza do badania zjawisk
gospodarczych. Materiaty te to: materiaty wewnetrzne,
zawierajgce dane o przedsiebiorstwie, oraz materiaty
zewnetrzne, informujgce o otoczeniu przedsiebiorstwa.

Dane o0 przedsiebiorstwie majg charakter ewidencyjny 1
pozaewidencyjny. Materiaty ewidencyjne majg znaczenie
podstawowe 1 wynikajg z prowadzonej w danym przedsiebiorstwie
ewidencji. Zrédtem informacji sa wiec: ksiegowo$¢,
sprawozdawczos¢ finansowa 1 rzeczowa, poprzednie analizy
ekonomiczne, plany, dokumentacja obrazujgca dziatalnos$¢
przedsiebiorstwa. Materiaty pozaewidencyjne wykorzystywanymi w
analizach sg protokoty z réznych zebran przedsiebiorstwa,
sprawozdania i protokoty z posiedzen zarzadu i rady nadzorczej
oraz wywiady z pracownikami przedsiebiorstwa 1 banku
finansujgcego. Informacje pozaewidencyjne sg dla analizy
rownie cenne, jak dane ewidencyjne.

Podstawowym Zrdédtem informacji wykorzystywanych w analizach
ekonomicznych sa bilanse, rachunki wynikéw i rachunki
przeptywow pienieznych. Te najwazniejsze sprawozdania
finansowe przedsiebiorstwa sporzgdzane sg w formie
standardowej, regulowane przepisami prawnymi [Rozporzgdzenie
Ministra Finanséw z dnia 14.06.1995 r. w sprawie szczeg6towych
zasad sporzagdzania przez jednostki inne niz banki
skonsolidowanych sprawozdan finansowych (Dz.U. Nr 71, poz.
355)]. Jedynie rachunek przeptywéw pienieznych nie ma
ujednoliconej postaci, poza jego wersjag publikacyjng.

Bilans i rachunek wynikéw stanowia podstawe do statycznej i
dynamicznej oceny stanu i wynikéw finansowej dziatalnosci
przedsiebiorstwa. Na ich podstawie sporzadzany jest rachunek


https://pracemagisterskie.edu.pl/zrodla-informacji-potrzebne-do-analizy-finansowej-3/
https://pracemagisterskie.edu.pl/zrodla-informacji-potrzebne-do-analizy-finansowej-3/

przeptywéw pienieznych. Daje on obraz przeptywu Srodkéw
pienieznych w przedsiebiorstwie oraz orientacje o kierunku ich
zagospodarowania.

W niektorych przedsiebiorstwach, obok przeptywdéw pienieznych
sporzgdza sie sprawozdanie o pozycji finansowe]
przedsiebiorstwa. Przedstawia ono Zrddta funduszdw
przedsiebiorstwa 1 sposoby ich zastosowania. Te dwa
sprawozdania sg zblizone do siebie w tres$ci i dlatego czesto
wykonuje sie tylko jedno z nich.

Niezaleznie od sprawozdan finansowych, sporzadzonych wedtug
urzedowych wzoréw, przedsiebiorstwa publikujg dane bilansowe
oraz rachunek wynikéw w formie uproszczonej. Publikowane wzory
bilansu oraz rachunku wynikéw uwzgledniajg liczby wynikajgce z
urzedowych wzordéw, ale odpowiednio sg one zaokrgglone. Stuzg
one jako podstawa oceny sytuacji majgtkowej przedsiebiorstwa
oraz sytuacji finansowej nie tylko za dany rok obrachunkowy,
ale takze do prognozy jej ksztattowania sie w przysztosSci.
Sprawozdania te zawierajg bowiem dane co najmniej za trzy
kolejne lata. Utatwia to ocene sytuacji majgtkowej 1
finansowej partnerdéw gospodarczych wspdétpracujgcych =z
przedsiebiorstwem.

Duze znaczenie informacyjne majg noty uzupetniajgce, dotyczgce
ksztattowania sie wazniejszych pozycje bilansu 1 rachunku
wynikdéw. Wyjasniajg one blizej tres¢ bilansu i rachunku
wynikéw zaréwno za pomoca liczb, jak i opisowo.

Dodatkowym zrodiem informacji wykorzystywanych w analizach sa
raporty audytordw, czyli orzeczenia dyplomowanych biegtych
ksiegowych, zawierajgce informacje o podstawowych formalno-
prawnych zjawiskach, zakresie dokumentdéw objetych weryfikacja
oraz podstawowych ustaleniach przeprowadzonego badania.

Poszukiwaniem i zbieraniem informacji gospodarczych zajmuja
sie wyspecjalizowane firmy. Zbierajg one informacje legalnie,
ale tez trudnig sie gromadzeniem informacji poufnych czy wrecz



tajnych. Informacje te dotyczg zardédwno stanu ekonomiczno[]-
finansowego przedsiebiorstwa oraz wywigzywania sie z
ptatnosci. Poszukiwanie informacji gospodarczych jest
zjawiskiem powszechnie uznawanym, nie budzi ono sprzeciwu do
momentu, w ktérym nie przekracza granic legalnosci. Granice te
sg jednak czesto naruszane, poniewaz przedsiebiorcy za wszelka
cene chcg zdoby¢ poufne informacje np. dotyczgce poufnych
programéw struktury gospodarczej, nowych technologii, tanszych
naktadéw kapitatowych przy produkcji itp. Zdobycie takich
informacji zwigzane jest z naruszeniem prawa okreslanym
potocznie szpiegostwem gospodarczym.

Jesli szukaja Panstwo pomocy w napisaniu wtasnej pracy -
potrzebujg Panstwo fachowych konsultacji to polecamy strone
pisanie prac - profesjonalna pomoc w pisaniu prac w granicach
prawa.

Podsumowanie wynikow badan

Na podstawie przedstawionych informacji o PLL ,LOT” S.A. mozna
wyciggng¢ kilka istotnych wnioskéw dotyczacych dziatalnosci
oraz stosowanych zasad rachunkowosci. Spdtka stosuje
standardy, ktére sa zgodne z polskim prawodawstwem, co
zapewnia przejrzystos¢ i zgodnos¢ jej sprawozdan finansowych z
wymogami ustawowymi.

1. Zasady rachunkowosci: Spdétka stosuje zasady zawarte w
ustawie o rachunkowos$ci, w tym zasady memoriatu, realizacji
oraz ostroznej wyceny. Dzieki temu wyniki finansowe
odzwierciedlajg rzeczywisty obraz sytuacji finansowej
przedsiebiorstwa, a stosowanie zasady ostroznosSci pozwala na
minimalizowanie ryzyka zwigzanego z nadmiernym optymizmem w
prognozach finansowych. Zasada wspétmiernosci, istotnosci i
indywidualnej wyceny umozliwia bardziej precyzyjne
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przyporzadkowanie przychodéw i kosztow do odpowiednich okreséw
rozliczeniowych oraz uwzglednienie specyfiki dziatalnos$ci
Spotki.

2. Zakres dziatalnosci: Spdétka koncentruje sie na dziatalnosSci
zwigzanej z transportem lotniczym, zardéwno krajowym, jak i
miedzynarodowym, a takze turystykg lotniczg, szkoleniami
lotniczymi oraz sSwiadczeniem ustug zwigzanych z przewozami
lotniczymi. Jest to dziatalnos¢ o charakterze bardzo
wymagajacym i kapitatochtonnym, co wigze sie z koniecznosSciag
starannego zarzadzania finansami i aktywami trwatymi.

3. Metody wyceny aktywéw i pasywow: Spdtka stosuje wycene
swoich aktywéw, w tym Srodkéw trwatych, inwestycji oraz
aktywéw finansowych, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami. W
przypadku srodkéw trwatych przyjmuje sie zasade amortyzacji,
natomiast aktywa finansowe oraz inwestycje sg wyceniane na
podstawie aktualnych cen rynkowych lub wartos$ci godziwej, co
zapewnia adekwatng prezentacje sytuacji majgtkowej firmy.

4. Zasady wyceny naleznosci i zobowiagzan: Naleznos$ci i
zobowigzania sg wyceniane zgodnie z rzeczywistg wartoscia,
uwzgledniajgc zasade ostroznej wyceny, co pozwala na
zachowanie realnosci wartos$ci przedstawianych w bilansie.
Metody wyceny kredytéw i pozyczek zapewniaja zgodnos$¢ z
rzeczywistymi warunkami ich sptaty oraz obowigzujgcymi stopami
procentowymi, co moze wptywa¢ na wykazywane przychody
finansowe.

Podstawowe kategorie przychodéw i kosztéw: Spodtka szczegdtowo
przedstawia przychody ze sprzedazy produktéw oraz towardw, a
takze koszty ich wytworzenia i nabycia. Réwniez przychody
operacyjne, finansowe oraz nadzwyczajne sg odpowiednio
klasyfikowane, co zapewnia przejrzystos¢ raportowania wynikow
finansowych i umozliwia doktadng analize zrdédet przychododw
oraz kosztoéw.

Podstawowe informacje o sprawozdaniu finansowym: Sprawozdanie



finansowe Spotki zawiera bilans oraz rachunek zyskéw i strat,
ktdre sa sporzadzane zgodnie z obowigzujacymi przepisami i
odzwierciedlajg wyniki dziat*alno$ci gospodarczej w danym
okresie. Wyniki te sg wynikiem skrupulatnego ksiegowania
operacji zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowo$ci, co
zapewnia ich rzetelnos¢.

Dzieki zastosowaniu powyzszych zasad rachunkowo$ci oraz metod
wyceny, Spdétka PLL ,LOT” S.A. jest w stanie utrzymac¢ wysoka
jakos¢ raportowania finansowego, co przektada sie na
przejrzystos¢ i wiarygodnos¢ jej wynikow finansowych.
Wprowadzenie takich standardéw jest istotne nie tylko z punktu
widzenia przepiséw prawnych, ale réwniez pozwala na
sprawniejsze zarzadzanie przedsiebiorstwem oraz lepsza
kontrole nad jego sytuacjg finansowg.

Z przedstawionych danych wynika kilka istotnych faktéw i
wnioskdéw dotyczgcych inwestycji w sSrodki trwate oraz
zarzgdzania majgtkiem trwatym Spétki PLL ,LOT” S.A. w latach
1999-2000.

Znaczenie $rodkéw trwatych: Srodki trwate, w tym przede
wszystkim budynki i budowle, stanowig duzg czesé¢ majagtku
Spétki, osiggajgc 61% wartosci netto majagtku trwatego. W
kontekscie tak kapitatochtonnej branzy jak transport lotniczy,
jest to typowa sytuacja, poniewaz samoloty oraz infrastruktura
lotniskowa sg podstawowymi sktadnikami majgtku trwatego.

Zakupy 1 sprzedaz srodkow trwatych: W 1999 roku Spdétka
dokonata znacznych zakupdéw srodkéw trwatych o wartosci 151 395
tys. z%, z czego wiekszos¢ stanowity zakupy samolotéw.
Ponadto, sprzedaz Srodkéw trwatych o wartosci 135 612 tys. zt
dotyczyta przede wszystkim sprzedazy samolotéw, co pokazuje
duzg rotacje w tym segmencie. Samoloty, ktdére byty zakupione i
sprzedane w 1999 roku, teraz sg uzytkowane na podstawie umowy
dzierzawy. Taka rotacja moze wskazywa¢ na strategie
leasingowg, ktdéra pozwala Spdtce na elastycznos¢ i unikanie
wysokich kosztéw zwigzanych z posiadaniem floty.



Wycena i ewidencja pozabilansowa: Samoloty, ktére sa
uzytkowane na podstawie umowy dzierzawy, sa wykazywane w
ewidencji pozabilansowej, co oznacza, ze w bilansie nie
pojawiajg sie jako aktywa trwate. Zgodnie z miedzynarodowymi
standardami rachunkowo$ci powinny by¢ one traktowane jako
srodki trwate z odpowiadajgcymi zobowigzaniami. Zastosowanie
ewidencji pozabilansowej w konteksScie leasingu operacyjnego
pozwala na oddzielne zarzgdzanie aktywami i zobowigzaniami.

Zaliczki na inwestycje: Na koniec 1999 roku Spétka wykazata
zaliczki na poczet inwestycji w wysokosci 51 176 tys. zt, w
tym gtéwnie na dostawy samolotdw i budowe biurowca. W 2000
roku zaliczki te wzrosty do 56 025 tys. z%, z czego czes¢
dotyczyta zakupdéw samolotéw, a czes¢ budowy nowego biurowca
administracyjnego. Takie inwestycje wskazujg na dalszy rozwdj
dziatalnos$ci, zardéwno w zakresie rozwoju floty, jak i
rozbudowy zaplecza administracyjnego.

Umorzenie majatku trwatego: Stosunek umorzenia do wartosci
brutto rzeczowego majgtku trwatego w 1999 roku wynosit 40%, co
oznacza wzrost o 37% w pordwnaniu do roku poprzedniego. Wzrost
umorzenia jest naturalnym efektem amortyzacji $rodkow
trwatych, zwtaszcza w przypadku samolotdéw, ktdére sa
intensywnie uzytkowane. W 2000 roku warto$¢ umorzenia wynosita
37%, co oznacza spadek o 3 punkty procentowe w pordéwnaniu do
poprzedniego roku. Taki spadek moze SwiadczyC o optymalizacji
wykorzystania aktywow lub o zmniejszeniu intensywnos$ci
amortyzacji w odniesieniu do nowych zakupodw.

Zarzadzanie Srodkami trwatymi: Strategia leasingu, ktéra
stosuje PLL ,LOT” S.A., jest korzystna z punktu widzenia
zarzgdzania ptynnoscig finansowg. Dzieki leasingowi Spotka
moze utrzymywa¢ nowoczesng flote samolotdow, jednoczesSnie nie
angazujgc duzych S$rodkéw wtasnych w zakup tych aktywéw. Taki
model pozwala na elastycznos¢ finansowg, ale rdéwniez wigze sie
z koniecznosciag dbatos$ci o zarzadzanie zobowigzaniami
leasingowymi.



Sp6tka PLL ,LOT” S.A. skutecznie zarzadza swoimi $rodkami
trwatymi, stosujac zarowno zakup, jak i sprzedaz samolotéw w
ramach strategii leasingowej. Optymalizacja w zakresie
umorzenia i inwestycji w nowe Srodki trwate oraz utrzymywanie
duzych zaliczek na przyszte inwestycje Swiadczy o ciggtym
rozwoju firmy. Jednocze$nie, zarzadzanie aktywami w ewidencji
pozabilansowej pozwala na zachowanie elastycznosci w
strukturze bilansu i ptynnosci finansowej.

Na podstawie przedstawionych informacji dotyczgcych aktywéw
finansowych, inwestycji, wartos$ci niematerialnych i prawnych,
naleznosci, zobowigzan oraz Srodkéw pienieznych w spdétce PLL
»LOT” S.A. mozna wyciagngl szereg wnioskdéw dotyczgcych
polityki zarzadzania tymi elementami majatku oraz ryzyk
zwigzanych z ich wyceng.

Aktywa finansowe: Udziaty w podmiotach =zaleznych,
stowarzyszonych oraz pozostate udziaty wyceniane s3g wedtug
ceny nabycia, z mozliwoscig korekty wartosci bilansowej w
przypadku spadku wartosci rynkowej lokat. Taka polityka wyceny
jest zgodna z zasadg ostroznosci i zapewnia, ze aktywa sg
wykazywane w wartosci, ktdra nie przekracza ich rzeczywistej
wartosci rynkowej, co chroni przed zawyzeniem wartos$ci
bilansowej. Pozyczki dtugoterminowe wyceniane w wartosci
nominalnej pozwalajg na uproszczenie procesu wyceny, ale moga
prowadzi¢ do nieadekwatnej wartosci w przypadku duzych zmian
stop procentowych.

Inwestycje: Wartos¢ inwestycji rozpoczetych jest wykazywana w
wysokosci poniesionych nak*addéw na nabycie lub wytworzenie
przysztych $rodkéw trwatych. To podejscie pozwala na doktadne
Sledzenie Kkosztdéw zwigzanych z realizowanymi projektami
inwestycyjnymi. Ujemne réznice kursowe oraz odsetki od
kredytéw inwestycyjnych, ktére sg dodawane do wartosci
inwestycji, réwniez maja wptyw na finalny koszt realizacji
projektéw. Po zakonczeniu inwestycji, te koszty obcigzaja
koszty operacji finansowych, co moze wptyng¢ na wynik
finansowy w przysztosci.



Wartosci niematerialne i prawne: Wartosci niematerialne i
prawne sg amortyzowane zgodnie z ich zuzyciem, co prowadzi do
stopniowego zmniejszania sie ich warto$ci w bilansie. Spadek o
24% w 1999 roku, wynikajacy z odpisdéw amortyzacyjnych, jest
naturalnym efektem starzenia sie aktywéw niematerialnych. Z
kolei wzrost wartosci niematerialnych i prawnych w 2000 roku o
218% wskazuje na dynamiczny rozwdj i inwestycje w nowe systemy
komputerowe oraz koszty zwigzane z emisjg akcji. Przeniesienie
systeméw komputerowych z inwestycji rozpoczetych do aktywow
trwatych moze sSwiadczy¢ o zakonczeniu etapu implementacji tych
systemow.

Naleznosci i zobowigzania: Polityka wyceny nalezno$ci i
zobowigzan w walutach obcych wedtug kursu sSredniego NBP na
dzien bilansowy zapewnia zgodno$¢ z zasadg ostroznosci,
poniewaz zmiany kurséw walutowych moga wptynal na wartos¢
transakcji. Dodatnie i ujemne réznice kursowe sg odpowiednio
ujmowane w przychodach 1 kosztach operacji finansowych, co
oznacza, ze wptyw zmian kurséw walutowych na wynik finansowy
jest regularnie monitorowany. Ta strategia moze by korzystna
w przypadku fluktuacji kurséw walutowych, pozwalajac na
elastyczno$¢ w zarzadzaniu ryzykiem walutowym.

Srodki pieniezne: Wycena krajowych $rodkéw pienieznych w kasie
i na rachunkach bankowych po warto$ci nominalnej jest prosta
metodg, ktdra nie uwzglednia zmienno$ci warto$ci pienigdza w
czasie, jednak jest zgodna z zasada ciggtos$ci i realizacji.
Srodki pieniezne w walutach obcych sa przeliczane na ztote po
kursie zakupu na dzien bilansowy, a rdéznice kursowe sg
ujmowane w przychodach lub kosztach operacji finansowych, co
pozwala na monitorowanie wptywu zmian kurséw walutowych na
sytuacje finansowg firmy.

PLL ,LOT” S.A. stosuje ostrozne podejscie do wyceny swoich
aktywOw, zwtaszcza w zakresie warto$ci niematerialnych i
prawnych, inwestycji oraz naleznosci i zobowigzan walutowych.
Polityka ta pozwala na zarzagdzanie ryzykami zwigzanymi z
fluktuacjami kurséw walutowych oraz zmianami warto$ci rynkowej



aktywow, jednoczesnie zapewniajac zgodnos$¢ z obowigzujagcymi
standardami rachunkowosci.

W oparciu o przedstawione dane dotyczgce sporzagdzania
sprawozdania finansowego za 2000 rok, w tym decyzji
dotyczacych podziatu zysku, mozna wyciggng¢ nastepujgce
wnioski:

Zmiany w sposobie sporzadzania sprawozdania finansowego:
Zmiany, ktore wystapity w sprawozdaniu finansowym za 2000 rok,
miaty charakter formalny i byty wynikiem nowych wzoréw
formularzy Komisji Papierdw Wartosciowych. Warto podkreslic,
ze te zmiany nie miaty wptywu na sytuacje majatkowa, finansowag
ani rentownos¢ Spétki, co swiadczy o tym, ze gtdéwng zmiang
byto dostosowanie do zmieniajacych sie przepisdéw, a nie realne
zmiany w finansach firmy.

Rezerwy na naleznosci i roszczenia: Spdtka zwiekszata rezerwy
na naleznosSci 1 roszczenia przez caty okres objety analiza
(1998-2000). Z 11 515 tys. zt w 1998 roku, rezerwa wzrosta do
18 820 tys. zt w 2000 roku. To moze Swiadczy¢ o rosngcym
poziomie ryzyka zwigzanego z naleznosciami, ktdére moga wymagacd
wiekszych odpiséw lub rezerw w celu zabezpieczenia sie przed
potencjalnymi stratami. Taka tendencja w rezerwach wskazuje na
rosngcg niepewnos¢ w odzyskiwaniu naleznosci lub na wzrost
liczby roszczen.

Zysk netto za 1998 rok: Zysk netto za 1998 rok wynidést 1 914
tys. zt, ktory zostat przeznaczony gtdéwnie na pokrycie straty
z lat poprzednich (1 761 tys. zt), z mniejszg czescig (153
tys. zt) dodang do kapitatu zapasowego. Taki sposdb podziatu
zysku pokazuje, ze Spétka zmagata sie z poprzednimi stratami,
ale byta w stanie wygenerowal zysk, ktéry pomdgt poprawic jej
sytuacje finansowg.

Zysk netto za 1999 rok: Zysk netto za 1999 rok wyniést 3 514
tys. z%, z czego znaczaca cze$¢ zostata przeznaczona na
pokrycie straty z lat ubiegtych (3 233 tys. zt). Warto



zauwazy¢, ze Spdtka miata woéwczas dodatkowe $Srodki do
dyspozycji, aby zwiekszy¢ kapitat zapasowy o 281 tys. zt. To
pokazuje, ze firma po roku 1998 poprawita swojg rentownosc,
ale nadal borykata sie ze stratami z przesztosci.

Zysk netto za 2000 rok: Zysk netto za 2000 rok wynidst 28 177
tys. z%*, co stanowi znaczacy wzrost w pordwnaniu do
poprzednich lat. Zarzad zaproponowat, aby catos¢ wypracowanego
zysku zostata przeznaczona na pokrycie strat z lat ubiegtych.
Ta decyzja wskazuje na dalszy proces konsolidacji finansowej 1
uporzagdkowanie zobowigzan z przesztos$ci. Zysk netto za 1999
rok zostat takze przeznaczony na poprawe sytuacji finansowej,
co Swiadczy o dazeniu Spétki do réwnowazenia wynikodw
finansowych i budowania stabilnos$ci kapitatowej.

Podsumowujgc, zmiany w polityce podziatu zysku i rezerw na
naleznosci wskazujg na ciggte zarzadzanie ryzykiem i poprawe
sytuacji finansowej firmy. Spotka stosunkowo konsekwentnie
zmniejszata straty z lat ubiegtych, a znaczgcy wzrost zysku
netto za 2000 rok moze sugerowaé¢ pozytywny rozwdj
przedsiebiorstwa i poprawe jego wynikdw operacyjnych.

Jesli szukaja Panstwo pomocy w napisaniu wtasnej pracy -
potrzebujg Panstwo fachowych konsultacji to polecamy strone
pisanie prac - profesjonalna pomoc w pisaniu prac w granicach
prawa.

Pojecie analizy ekonomiczno-
finansowe]

Pojecie analizy obejmuje system rdéznorodnych metod badania
polegajgcych na roztozeniu danego przedmiotu bgdz zjawiska na
czeSci sktadowe tak aby wykryc¢ pewne sktadniki i sformutowad
odpowiednie plany dotyczgce przysztosci przedsiebiorstwa
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[Stownik wyrazéw obcych PWN, Warszawa 1980, s. 31]. Chodzi tu
0 wykorzystanie analizy do procesu racjonalnego dziatania,
likwidacji marnotrawstwa i niezgodnoSci oraz zarzadzania
strategicznego w przedsiebiorstwie.

Przez analize rozumie sie tez opracowanie diagnostyczne —
dokument 1lub czynnosSci zmierzajgce do postawienia diagnozy
gospodarczej. Wymaga ona zastosowania odpowiednich metod
badania 1 zasad oceny wypracowanych przez analize jako
samodzielng dyscypling naukowga [Pr. zbior. pod red. E.
Kurtysa: Analiza ekonomiczna przedsiebiorstw przemystowych,
PWN, Warszawa-Poznan 1988, s. 9].

Analiza standéw i procesdw ekonomicznych w przedsiebiorstwie
nazwana jest analizg ekonomiczng. Jest ona instrumentem
stuzgcym do poznania rezultatéw 1 przebiegu proceséw
gospodarczych. Analiza ekonomiczna definiowana jest tez jako
dyscyplina naukowa dotyczgca zespoiu metod umozliwiajagcych
stawianie diagnoz gospodarczych w jednostkach organizacyjnych
[J. Wieckowski: Analiza ekonomiczna w przedsiebiorstwie
przemystowym, PWE, Warszawa 1988, s. 32].

Wykorzystanie w analizach metody stanowig dorobek innych
dyscyplin naukowych: ekonometrii, matematyki, statystyki.

Badajgc analize ekonomiczng mozna zauwazy¢, ze jest ona
dyscypling naukowg zajmujgcg sie wykorzystaniem 1 mierzeniem
zwigzkdéw zachodzgcych miedzy zjawiskami ekonomicznymi oraz
wykrywaniem za pomocg metod badawczych prawidtowosci w
zachowaniu sie podmiotéw gospodarczych oraz ich reakcji na
bodZce ptyngce z otoczenia. Otoczenie okresla szanse i
mozliwo$ci rozwoju przedsiebiorstwa. Przedsiebiorstwo jest
obszarem trudnym do zdefiniowania, a wiedza zaczerpnieta z
innych dyscyplin naukowych pozwala jedynie na ustalenie
rodzaju zwigzkéw zachodzacych miedzy zjawiskami. Dopiero
analiza ekonomiczna pozwala na badanie tych zwigzkodw,
okresleniu kierunku zmian i wykorzystanie tej wiedzy w
praktyczny dziataniu.



Teoria 1 praktyka nieco odmiennie traktujg analize
ekonomiczna, z punktu widzenia zarzgdzania przedsiebiorstwem.
Teoria widzi analize jako narzedzie stuzgce do poznania
zjawisk, stanow i proceséw oraz badaniu ich skutkow. Zas
praktyka zmierza do wykorzystania analizy ekonomicznej w
realizacji ich indywidualnych i subiektywnych celéw. Jest to
zrozumiate gdyz przedsiebiorstwo kieruje sie wtasnymi celami w
planowaniu, kontrolowaniu i regulowaniu dziatalnoSci oraz
ustaleniu celdw strategicznego dziatania.

Analiza ekonomiczna rozpoczyna sie od wstepnego rozpoznania
okreslonych sytuacji, czynnikéw i zdarzen moggcych pojawié sie
w przedsiebiorstwie [J. Duraj: Analiza ekonomiczna
przedsiebiorstwa, PWE, Warszawa 1993, s. 11]. To rozpoznanie
dotyczy gtdéwnie szans oraz zagrozen przetrwania i rozwoju
przedsiebiorstwa. Charakterystyczng cechg analizy w gospodarce
rynkowej jest bezposSrednie wykorzystanie jej w procesie
zarzgdzania. Najogdélniej wyraza sie to w planowaniu,
organizowaniu i motywowaniu, poniewaz kazde przedsiebiorstwo
dziatajgce w warunkach gospodarki rynkowej podejmuje pewne
decyzje, aby osiagnal¢ zysk, by mdéc osiggna¢ jak najwieksza
wartos¢ rynkowg.

Coraz cze$Sciej spotykana zmiennos¢ otoczenia wptywa na
funkcjonowanie przedsiebiorstwa. W tym celu niezbedne jest
prowadzenie badan analitycznych. Badania analityczne zmierzaja
do [Ibidem, s. 15]:

— wykrycia i ustalenia przyczyn, ktdére powoduja zardéwno nie
wykonanie zadan, jak ich zrealizowanie,

— sporzadzanie charakterystyki 1liczbowej ilustrujacej
dziatalnos¢ przedsiebiorstwa oraz pozwalajgcej na ocene
uzyskanych wynikéw i pordéwnaniu ich z wynikami innych
przedsiebiorstw,

— okres$leniu przewidywanych wynikéw na podstawie informacji o
stanie czynnikéw produkcji jakimi dysponuje przedsiebiorstwo



oraz na podstawie informacji o podstawowych zmianach w
otoczeniu,

— podjecia decyzji kierowniczych przyczyniajacych sie do
efektywniejszego funkcjonowania i rozwoju przedsiebiorstwa.

Analiza ekonomiczna dzia*alnoSci przedsiebiorstwa powinna
spetnia¢ piec nastepujgcych wymagan [Por. pr. zbior. pod red.
Z. Dowgietto: Stownik ekonomiczny dla przedsiebiorcy, ZNICZ,
Szczecin 1996, s. 14]:

— zawiera¢ wtasciwe oraz obiektywne stwierdzenia i oceny,

— uwzglednia¢ wszystkie rozpoznane elementy determinujgce
okreslony stan przedsiebiorstwa 1lub wybrane zjawisko
ekonomiczne,

— opiera¢ sie na zweryfikowanych danych liczbowych (po
doprowadzeniu ich do poréwnywalnosci),

— przedstawic¢ wyniki badan w sposéb zwiezty i zrozumiaty,

— zawiera¢ wynik bliski momentowi powstania zjawiska 1
podjecia decyzji.

Przedmiotem analizy ekonomicznej przedsiebiorstwa sg jego
wyniki, stan, pozycja oraz organizacja i metoda dziatania [J.
Duraj: Analiza ekonomiczna przedsiebiorstwa.., op.cit., s. 15].

Analiza wynikéw w przedsiebiorstwie obejmuje rezultaty
ilosciowe, jak i jakosciowe, np. w sferze produkcji, sprzedazy
i zakupu. Analiza stanu 1 pozycji przedsiebiorstwa polega na
poréwnaniu faktéw i zjawisk zachodzgcych w otoczeniu i ich
zmian, np. poprawy efektywnosci gospodarowania i pozycji
przedsiebiorstwa w branzy i na rynku.

Analiza organizacji 1 metod dziatania zajmuje sie m.in. oceng
jakosci stopnia przygotowania wyposazenia technicznego,
zorganizowania procesow technologicznych i przygotowania
zespotdéw ludzi do wykonywania zadan realizowanych przez



przedsiebiorstwo oraz wykluczenia negatywnych czynnikow
wptywajacych na nie.

W procesie analizy ekonomicznej wykorzystany jest dorobek
wielu dyscyplin naukowych: ekonomiki przedsiebiorstw,
marketingu, rachunkowosci, finanséw. Jednak najs$cislejsze
powigzania wystepujg w rachunkowosci, stad niekiedy traktuje
sie analize jako jej czes¢ sktadowa. Tymczasem rachunkowo$¢ ma
za zadanie odpowiednio zarejestrowal operacje gospodarcze i
stworzy¢ podstawy liczbowe do oceny stanu i wynikéw
finansowych przedsiebiorstwa oraz jego powigzan finansowych ze
Swiatem zewnetrznym [W. Eisele: Technik des hetrieblichen
Rechnunpswehens, Munchen 1988, s. 4]. Opracowana w jej ramach
sprawozdawczo$¢ finansowa przedsiebiorstwa dostarcza
informacji o sytuacji finansowej przedsiebiorstwa — analizie
finansowej. Zasadnicza réznica pomiedzy analizg finansowg a
rachunkowo$cig polega na kompetencji w podejmowaniu decyzji.
Osoba prowadzagca ksiegi rachunkowe pracuje nad gromadzeniem 1
prezentowaniem danych na temat przesztych, obecnych,
przysztych zdarzen gospodarczych, za$ analityk oceni na ich
podstawie sytuacje przedsiebiorstwa oraz na ich podstawie
przygotuje decyzje dotyczace dziatan, jakie zostang podjete
przez przedsiebiorstwo w przysztosci.

Obszary zainteresowan rachunkowo$cig a analizg ekonomiczng tez
sie rdznig. Ksiegowos¢ dostarcza danych na temat zdarzen
gospodarczych, za$ dane te przetworzone w analizie
ekonomicznej wraz z materiatami stuzg do podjecia decyzji
gospodarczych.

Jesli szukaja Panstwo pomocy w napisaniu wtasnej pracy -
potrzebujg Panstwo fachowych konsultacji to polecamy strone
pisanie prac - profesjonalna pomoc w pisaniu prac w granicach
prawa.
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Rentownos¢ spétki PLL , Lot”

Analiza wskaznikéw rentownosci przedstawionych w tabeli 15
pozwala na ocene zdolnosci przedsiebiorstwa do generowania
zysk6bw w odniesieniu do zaangazowanych srodkdéw, zardéwno w
dziatalnosci podstawowej, sprzedazy, majatku, jak i kapitale
wtasnym.

Wskaznik rentownos$ci dzia*alnosSci podstawowej w latach
1998-2000 wykazuje znaczng fluktuacje. W 1998 roku wynosit on
2,06%, co wskazywato na pozytywng rentownos¢ dziatalnosci
podstawowej. W 1999 roku rentowno$¢ spadita do (2,85%), co
oznaczato strate w tej kategorii. W 2000 roku rentownos¢
dziatalnos$ci podstawowej by*a ponownie ujemna, wynoszac
(0,24%). Takie wyniki mogg wskazywa¢ na problemy z
generowaniem zyskow z podstawowe] dziatalnosci
przedsiebiorstwa, ktére wymagatyby analizy przyczyn spadku
rentownosci w latach 1999 i 2000.

Wskaznik rentownosci sprzedazy netto w latach 1998-2000
wykazuje stopniowy wzrost. W 1998 roku wynosit* on jedynie
0,09%, co oznaczato bardzo niska rentownos$¢ sprzedazy. W 1999
roku wzrést do 0,16%, a w 2000 roku osiggnat* wartosc¢ 1,16%.
Taki wzrost w 2000 roku moze sugerowal poprawe efektywnosci
sprzedazy, gdzie przedsiebiorstwo zaczeto generowal wyzsze
zyski ze sprzedazy w pordéwnaniu do poprzednich lat.

Rentowno$¢ majatku rdéwniez wykazuje wzrost w analizowanym
okresie. W 1998 roku wynosita ona 0,15%, w 1999 roku wzrosta
do 0,23%, a w 2000 roku osiggneta 1,32%. Wzrost rentownosci
majgtku w 2000 roku moze wskazywa¢ na lepsze wykorzystanie
aktywéw przez firme, co przektada sie na wyzsza zdolnos¢ do
generowania zyskow z posiadanych zasobdw.

Rentownos¢ kapitatu wtasnego w latach 1998-2000 rdéwniez
wykazuje wzrost. W 1998 roku wynosita ona 0,48%, w 1999 roku
wzrosta do 0,88%, a w 2000 roku osiggneta wartos¢ 2,74%.
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Wzrost tego wskaznika wskazuje na poprawe efektywnos$ci
wykorzystania kapitatéw wtasnych, co moze sSwiadczy¢ o lepszym
zarzagdzaniu firmg i efektywniejszym generowaniu zyskéw z
inwestycji wtascicieli.

Analiza wskaznikéw rentownosci w latach 1998-2000 wskazuje na
poprawe rentownosci przedsiebiorstwa, szczegdélnie w obszarze
rentownosci sprzedazy, majatku i kapitatu wtasnego. Pomimo
probleméw z rentowno$cig dzia*alno$ci podstawowej w 1999 i
2000 roku, ogélny trend wskazuje na stopniowa poprawe
zdolnosci do generowania zyskoéw.

Na podstawie wskaznikéw zawartych w tabeli 15 mozna zauwazyd,
ze rentownos¢ dziatalno$Sci operacyjnej przedsiebiorstwa
wykazuje tendencje spadkowa w latach 1998-2000. Wskaznik
rentownosci dziatalno$ci podstawowej, ktory w 1998 roku
wynosit 2,06%, spadt w 1999 roku do (2,85%), a w 2000 roku do
(0,24%). Takie wyniki wskazuja na problemy w generowaniu
zyskow z dziatalno$Sci podstawowej, co moze wynika¢ z roznych
czynnikéw, w tym rosngcych kosztéw operacyjnych czy spadku
efektywnosci operacyjnej firmy.

W pordwnaniu z rentowno$cig dzia*alnoSci operacyjnej, wskaznik
rentownosci sprzedazy netto wykazuje lepsze wyniki, co moze
sugerowa¢, ze firma skutecznie poprawita efektywnosd
sprzedazy. W 1998 roku wskaznik ten wynosit 0,09%, w 1999 roku
wzréost do 0,16%, a w 2000 roku osiggnagt wartos¢ 1,16%. Ta
tendencja wzrostu w przypadku rentowno$ci sprzedazy moze by¢
wynikiem poprawy zarzadzania sprzedazg i optymalizacji
procesOw sprzedazowych.

Warto jednak zauwazy¢, ze pomimo wyzszych wartosci wskaznika
rentownosci sprzedazy netto w stosunku do rentownosci
dziatalnosci operacyjnej, roznice miedzy tymi wskaznikami mogaq
by¢ wynikiem wysokich kosztéw finansowych, ktore obcigzyty
dziatalnos¢ firmy. Wzrost tych kosztéw, zwtaszcza w okresie
1999-2000, mdégt negatywnie wptyngé¢ na ogdélng rentownosc
operacyjnag, mimo lepszych wynikdéw ze sprzedazy. To moze



rowniez wskazywa¢ na problemy zwigzane z obstuga zadtuzenia
Llub rosngcymi kosztami kredytéw i pozyczek, ktére nie byty w
petni zréwnowazone przez zysk ze sprzedazy.

Ocena rentownosci Polskich Linii Lotniczych ,LOT” wymaga
uwzglednienia kilku czynnikéw: specyfiki branzy lotniczej,
otoczenia makroekonomicznego, a takze wewnetrznych decyzji
strategicznych spétki. LOT dziata w sektorze silnie
uzaleznionym od czynnikéw zewnetrznych, takich jak ceny paliw
lotniczych, kursy walut, regulacje lotnicze oraz globalna
koniunktura gospodarcza. Z tego wzgledu analiza rentownosci
sp6étki musi by¢ osadzona w szerokim kontek$cie — nie tylko
finansowym, ale tez operacyjnym i geopolitycznym.

Rentownos¢ spdétki mozna rozpatrywa¢ w ujeciu kilku
podstawowych wskaznikow: rentownosci sprzedazy (ROS),
rentownos$ci aktywéw (ROA) oraz rentownosci kapitatu wkasnego
(ROE). Przed pandemig COVID-19 LOT osiggat dodatnie wyniki
finansowe, a jego rentowno$¢ systematycznie rosta, co wynika%to
z intensywnego rozwoju siatki potaczen, rosngcego popytu na
podréze lotnicze oraz optymalizacji floty. Lata 2016-2019 byty
okresem dynamicznej ekspansji, w tym uruchamiania nowych
kierunkéw dalekodystansowych i zwiekszania udziatu w rynku
Europy Srodkowo-Wschodniej. W tych 1latach wskaZzniki
rentownosci ksztattowaty sie na poziomie dodatnim, a spétka
raportowata zysk netto, co by*o wyraznym sukcesem po
wczesniejszych latach trudnosci i programodw
restrukturyzacyjnych.

W roku 2020 sytuacja zmienita sie radykalnie z powodu pandemii
i globalnego zamkniecia ruchu lotniczego. PLL LOT, podobnie
jak inne linie, poniodst olbrzymie straty, a jego rentownos¢
spadta ponizej zera. WskaZzniki ROS i ROE przyjety wartosci
ujemne, co oznaczato, ze dziatalno$¢ operacyjna generowata
straty, a wtasciciele — w tym Skarb Panstwa — nie mogli liczy¢
na zwrot z kapitatu. W tym okresie LOT musiat siegng¢ po pomoc
publiczng oraz dostosowal skale dziat*alnosci do nowe]j
rzeczywistosci rynkowej. Spadek liczby pasazeréw, ograniczenia



w podrézach miedzykontynentalnych oraz niepewno$¢ co do
przysztosci branzy lotniczej zdominowaty wynik finansowy
firmy.

W kolejnych latach spétka podjeta szereg dziatan zmierzajacych
do odbudowy rentownos$ci. Zmniejszono liczbe potgczen,
zrestrukturyzowano siatke, a takze wdrozono dziatania
oszczednoSciowe, zaréwno w kosztach operacyjnych, jak i
administracyjnych. Odbudowa rentowno$ci okaza*a sie procesem
stopniowym 1 zaleznym od tempa odbicia catej branzy
turystycznej i lotniczej. W miare przywracania potaczen
miedzynarodowych oraz rosnacego popytu na podréze biznesowe i
rekreacyjne, LOT poprawiat swoje wyniki operacyjne, co zaczeto
sie przektada¢ na poprawe rentownosci brutto i operacyjnej.

Obecnie (wedtug dostepnych danych do 2024 roku) LOT osigga
dodatnie wyniki EBITDA, co Swiadczy o odbudowie zdolnoSci do
generowania dodatnich przeptywéw operacyjnych. Jednak peina
odbudowa wskazZznikéw rentownosci — w szczegdlnosci zyskéw netto
i ROE — wcigz pozostaje wyzwaniem, ze wzgledu na koniecznos¢
sptaty zadtuzenia zaciaggnietego w okresie kryzysowym oraz
inflacyjne wzrosty Kkosztéw dziatalnosci. Dodatkowo,
konkurencja w segmencie tanich przewoznikéw oraz presja cenowa
na rynku biletdéw lotniczych ograniczajg marze operacyjne.

W dtuzszej perspektywie rentowno$¢ LOT-u bedzie zalezed od
zdolnosci firmy do wutrzymania konkurencyjnosci przy
jednoczesnym zachowaniu wysokiego poziomu jako$Sci ustug.
Inwestycje w nowe samoloty, dalsza cyfryzacja obstugi klienta,
zréwnowazony rozwoj i redukcja Sladu weglowego moga poprawic
pozycje rynkowa spétki i przetozy¢ sie na stabilniejsze zyski.
Nie bez znaczenia bedzie tez skutecznos¢ zarzadzania ryzykiem
finansowym, w tym zabezpieczenia kursowe oraz polityka cen
paliw lotniczych.

Rentownos$¢ PLL LOT w ostatnich latach wykazywata znacznag
zmiennos¢ — od dodatnich wartosci w latach przed pandemia,
przez duze straty w okresie 2020-2021, az po stopniowa



odbudowe. Przedsiebiorstwo wcigz stoi przed koniecznoScig
osiggniecia stabilnych zyskéw netto, a tym samym trwatej i
bezpiecznej rentownos$ci. Perspektywy poprawy sg realne, ale
zalezg od szeregu czynnikow zardéwno wewnetrznych, jak i
zewnetrznych, w tym globalnych trendéw w branzy lotniczej.

Jesli szukajg Panstwo pomocy w napisaniu wtasnej pracy -
potrzebuja Panstwo fachowych konsultacji to polecamy strone
pisanie prac - profesjonalna pomoc w pisaniu prac w granicach
prawa.

Analiza wspomagania
finansowego

Analiza ptynno$ci finansowej przedsiebiorstwa pozwala ocenid
jego zdolnos$¢ do sptaty biezgcych zobowigzan, jednak réwnie
istotne jest badanie, czy firma jest w stanie obstugiwad
catkowite zadtuzenie, obejmujgce zardéwno zobowigzania
krotkoterminowe, jak 1 dtugoterminowe, w dtuzszej
perspektywie. Wtasnie do tego celu stuzy analiza wspomagania
finansowego, ktdra pokazuje, jak przedsiebiorstwo radzi sobie
z obstugg swojego zadtuzenia w dtuzszym okresie.

W przypadku PLL ,LOT” S.A., analiza zad*uzenia, przedstawiona
w tabeli 14, pozwala na ocene stopnia zaawansowahia 1
struktury zadtuzenia przedsiebiorstwa. Z informacji zawartych
w bilansie Spétki wynika, ze firma posiada zobowigzania
dtugoterminowe, co oznacza, ze zaciggneta kredyty i pozyczki,
ktorych termin sptaty przekracza 1 rok. To wskazuje na
dtugoterminowe zobowigzania finansowe, ktdore beda miaty wpityw
na dalszg ptynnos¢ finansowag firmy i jej zdolnos$¢ do
generowania wystarczajgcych przychodéw, aby méc regularnie
obstugiwa¢ te zobowigzania.
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Wskazniki zadtuzenia, szczegdlnie te odnoszgce sie do
zobowigzan dtugoterminowych, stanowig kluczowy element oceny
stabilnosci finansowej przedsiebiorstwa. Wazne jest, aby firma
utrzymywata odpowiedni poziom ptynnosci oraz generowata
wystarczajgce przychody, ktére pozwola na terminowa obstuge
dtugoterminowego zadtuzenia, nie narazajgc sie przy tym na
ryzyko utraty zdolnosSci operacyjnych 1lub koniecznosci
likwidacji dziatalnos$ci.

Zatem w kontekscie analizy ptynnosci i zadtuzenia
przedsiebiorstwa, konieczne jest monitorowanie nie tylko
biezgcych zobowigzan, ale réwniez dtugoterminowych kredytéw i
pozyczek, aby zapewni¢ dtugofalowg stabilnos¢ finansowg i
minimalizowa¢ ryzyko zwigzane z ewentualnym brakiem $rodkéw na
ich sptate.

WskazZzniki zad*uzenia przedstawione w tabeli 14 pozwalaja na
szczegbtowg ocene struktury zadtuzenia oraz zdolnosci
przedsiebiorstwa PLL ,LOT” S.A. do obstugi swoich zobowigzan
finansowych w latach 1998-2000.

Wskaznik ogdélnego zadtuzenia wykazuje znaczng poprawe w
badanym okresie. W 1998 roku wynosit on 0,54, co oznacza, ze
firma posiadata zobowigzania stanowigce 54% wartosci
catkowitego kapitatu. W 1999 roku wskaznik spadt do 0,51, a w
2000 roku osiggngt wartosé¢ 0,31. Taka zmiana sugeruje
stopniowe zmniejszanie sie udziatu zadtuzenia w kapitale
ogélnym, co moze byc¢ efektem sptaty dtugdéw lub wzrostu
kapitatu wtasnego firmy, co pozytywnie wptywa na stabilnosc
finansowg przedsiebiorstwa.

Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego w 1998 roku wynosit
1,77, w 1999 roku wzrést do 1,91, a w 2000 roku spadt do 0,65.
Wysoki wskaznik w 1998 i 1999 roku wskazywat na duzg zaleznos$¢
firmy od kapitatu obcego, co mogto wigzac sie z wyzszym
ryzykiem finansowym. Jednak w 2000 roku spadek wskazZnika do
poziomu 0,65 sugeruje poprawe w strukturze kapitatowej, z
wiekszym wudziatem kapitatu wtasnego w finansowaniu



dziatalnos$ci, co moze wskazywaé¢ na wzrost stabilnosci
finansowej.

WskaZznik pokrycia zobowigzan nadwyzka finansowg w 1998 roku
wynosit 0,97, w 1999 roku wzrést do 1,04, a w 2000 roku spadt
do 0,41. Wysoki wskaznik w 1999 roku sugerowat, ze firma miata
wystarczajgcg nadwyzke finansowag, aby pokry¢ swoje
zobowigzania. Jednak spadek w 2000 roku wskazuje na mniejsze
mozliwosci finansowe przedsiebiorstwa, co moze sugerowac
pogorszenie ptynnosci lub wzrost zobowigzan.

WskazZznik pokrycia zobowigzan odsetkowych w latach 1998-2000
byt bardzo niski, co wskazuje na trudnosci w sptacie odsetek
od zadtuzenia. W 1998 roku wynosit on 0,02, w 1999 roku 0,01,
a w 2000 roku 0,05. Tak niski poziom wskazuje na problemy
firmy w pokrywaniu odsetek od dtugoterminowego zadtuzenia, co
mogto wigza¢ sie z konieczno$cig zaciggania nowych kredytoéw
lub pozyczek, aby sptaci¢ wczesSniejsze zobowigzania.

Analiza wskaznikéw zadtuzenia wskazuje na poprawe w strukturze
zadtuzenia w latach 1998-2000, zwtaszcza w 2000 roku. Firma
stopniowo zmniejszata swoje zadtuzenie 1 poprawiata relacje
kapitatu wtasnego do obcego. Niemniej jednak wskazniki
pokrycia zobowigzan nadwyzka finansowg i pokrycia odsetek
wskazujg na potrzebe dalszej poprawy ptynnosci finansowej i
zdolnoSci do obstugi zadtuzenia, szczegdlnie w zakresie sptat
odsetek.

Na podstawie wskaznikéw zadtuzenia z tabeli 14 mozna zauwazyd
tendencje spadkowg w poziomie o0g6lnego zadtuzenia
przedsiebiorstwa PLL ,,LOT” S.A., jednak mimo tego zadtuzenie
Spétki pozostaje na stosunkowo wysokim poziomie. W 1998 roku
wskaznik ogdélnego zadtuzenia wynosit 0,54, co oznaczato, ze
54% aktywow przedsiebiorstwa pochodzito z finansowania obcego.
W 2000 roku wskaznik ten spadt do 0,31, co stanowi poprawe o
23 punkty procentowe, ale nadal jest to stosunkowo wysoki
poziom zadtuzenia, zwt*aszcza w pordéwnaniu do standardow
zachodnich, gdzie zalecany poziom to 0,57-0,67. Wysokie



zadtuzenie oznacza, ze przedsiebiorstwo narazone jest na
wieksze ryzyko zwigzane z utrzymaniem ptynnosci finansowe]
oraz na ryzyko wierzycieli.

Wskaznik zad*uzenia kapitatu wtasnego réwniez pokazuje, ze
firma byta w duzym stopniu uzalezniona od kapitatu obcego. W
1999 roku wskaznik ten wynosit az 1,91, co oznacza, ze
zadtuzenie by*o prawie dwukrotnie wyzsze od kapitatdéw wtasnych
firmy. Jednak w 2000 roku wskazZznik ten zmniejszyt* sie do
poziomu 0,65, co oznacza, ze firma zmniejszyta zaleznos¢ od
kapitatu obcego, poprawiajgc tym samym swojg strukture
finansowg.

Analiza wskaznika pokrycia zobowigzan nadwyzkg finansowa w
latach 1998-2000 wskazuje na bardzo niskg zdolnos$¢
przedsiebiorstwa do finansowania swoich zobowigzan biezgcych z
zyskéw netto i amortyzacji. Wartos¢ wskaznika byta bliska 0,8,
co oznacza, ze firma nie miata wystarczajgcej nadwyzki
finansowej, aby w peini pokry¢ swoje zobowigzania. Sytuacja ta
moze sugerowac¢, ze przedsiebiorstwo polegato na zewnetrznych
zrodtach finansowania, aby utrzymad swojg dziatalnosc.

Wskaznik pokrycia odsetek zyskiem, ktéry réwniez wskazuje na
zdolno$¢ przedsiebiorstwa do obstugi zad*uzenia, byt na bardzo
niskim poziomie w latach 1998-2000. Wartos$¢ tego wskaznika
byta zbyt niska w pordwnaniu do standardow zachodnich, ktoére
zalecajg poziom tego wskaznika na poziomie 4-5. Niski poziom
wskaZznika w latach 1998-2000 potwierdza, ze kredytowanie
Spétki byto ryzykowne, a przedsiebiorstwo mogto miec trudnos$ci
w terminowym sptacaniu odsetek od swojego zadtuzenia.

Mimo pozytywnych zmian w strukturze zadtuzenia w latach
1998-2000, firma PLL ,LOT” S.A. nadal borykata sie z wysokim
poziomem zadtuzenia, co zwiekszato ryzyko finansowe. Niska
zdolnos¢ do obstugi odsetek i pokrycia zobowigzan nadwyzkg
finansowg wskazuje na koniecznos¢ dalszej poprawy ptynnosci
finansowej i zdolno$ci do generowania wystarczajgcych
przychodow na sptate swoich zobowigzah.



Jesli szukajg Panstwo pomocy w napisaniu wtasnej pracy -
potrzebujag Panstwo fachowych konsultacji to polecamy strone
pisanie prac - profesjonalna pomoc w pisaniu prac w granicach
prawa.

Ocena sprawnoscl dziatania

Analiza ptynnos$ci finansowej przedsiebiorstwa, bazujgca na
wskaznikach ptynnosci, pozwala zrozumieé¢, jak firma radzi
sobie z pokrywaniem swoich zobowigzan krdétkoterminowych.

W 1999 roku wskaznik wysokiej ptynno$ci wynosit 1,1, co
oznacza, ze okoto 60% zobowigzan krotkoterminowych byto
pokryte przez najbardziej ptynne aktywa, takie jak gotéwka i
naleznosci. Cho¢ wskaznik ten nie byt wysoki, firma wciagz
miata zdolno$¢ do regulowania biezgcych zobowigzan. Z kolei
wskaznik II stopnia ptynnos$ci, ktory uwzglednia aktywa
obrotowe pomniejszone o zapasy, w 1998 roku wynosit 1,2, w
1999 roku spadt do 1,1, a w 2000 roku wzrdst do 2,2. Taka
zmiana wskazuje na poprawe zdolnosSci przedsiebiorstwa do
regulowania swoich zobowigzan biezacych, gtdéwnie za sprawa
wzrostu nalezno$ci handlowych.

Pomimo wzrostu wskaznika II stopnia ptynnosci w 2000 roku,
niepokojgcy pozostawat stan zobowigzan krdétkoterminowych w
stosunku do kapitatu ogdétem. W 1998 roku zobowigzania
stanowity 24,26% wartosci kapitatu ogotem, w 1999 roku ich
udziat spadt do 23,21%, a w 2000 roku wynidést 11,41%. Cho¢ w
2000 roku nastgpita poprawa, poziom zobowigzan wcigz byt
stosunkowo wysoki, co moze wskazywal na ryzyko zwigzane z
dtugoterminowg stabilnoscig finansowg.

Jesli chodzi o wskaznik ptynnos$ci gotdowkowej, w latach
1998-2000 zauwazalna byta jego znaczaca poprawa. W 1998 roku
wskaznik ptynnosci gotowkowej wynidst zaledwie 0,1, co
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sugerowato wysokg warto$¢ zobowigzan krétkoterminowych przy
rownoczesnym spadku $rodkdéw pienieznych. W 2000 roku wskaznik
ten wzrdst, co Swiadczy o poprawie dostepnosci gotdwki i
naleznos$ci oraz lepszej zdolnosci do regulowania zobowigzan
biezacych.

Ocena ptynnosci finansowej przedsiebiorstwa w 2000 roku
wskazuje na pozytywne zmiany, zwtaszcza w zakresie zarzadzania
ptynnoscig. Wzrost naleznosSci oraz wpiywy ze sprzedazy akcji
do SAirLines Europe B.V. miaty istotny wpiyw na poprawe
wskaznikéw ptynnosci. Niemniej jednak, ostateczna ocena
ptynnosci przedsiebiorstwa powinna uwzgledniaé¢ takze inne
wskazniki, ktdére odnoszg sie do sprawnos$ci dziatania firmy,
aby uzyskac¢ petniejszy obraz jej kondycji finansowej.

Analiza wskaznikéw sprawnos$ci dziatania przedsiebiorstwa,
zawartych w tabeli, pozwala na ocene efektywno$ci zarzadzania
majatkiem i operacjami firmy.

Wskaznik obrotowosci ogdétu majgtku w latach 1998-2000 wykazuje
znaczng poprawe. W 1998 roku wynosit on 0,04, w 1999 roku
wzrést do 0,05, a w 2000 roku osiagngt wartos¢ 0,14. Taka
zmiana wskazuje na efektywniejsze wykorzystanie catkowitego
majgtku przedsiebiorstwa, co moze sugerowal poprawe
operacyjnosci firmy. Podobny trend wystepuje w przypadku
wskaznika obrotowosci majgtku trwatego, ktéry w 1998 roku
wynosit 0,07, w 1999 roku 0,08, a w 2000 roku 0,33. Wzrost
obrotowo$ci majatku trwatego w 2000 roku wskazuje na lepsze
wykorzystanie inwestycji dtugoterminowych, co moze by¢ efektem
zakupu nowych samolotéw przez firme.

Wskaznik rotacji zapasdéw w dniach w latach 1998-2000 roéwniez
wykazuje zmiany. W 1998 roku wynosit on 94 dni, w 1999 roku
wzrést do 97 dni, a w 2000 roku spadt* znaczaco do 23 dni. Taki
spadek w 2000 roku wskazuje na poprawe efektywnosci
zarzgdzania zapasami, co moze by¢ wynikiem lepszej organizacji
procesu produkcji lub sprzedazy.



Cykl inkasa naleznosci w dniach w latach 1998-2000 réwniez
ulegat zmianom. W 1998 roku wynosit on 157 dni, w 1999 roku
145 dni, a w 2000 roku 49 dni. Zmniejszenie cyklu inkasa
naleznosci w 2000 roku sugeruje poprawe efektywnosci $ciggania
naleznosci, co mogto wynika¢ =z lepszych procesodw
windykacyjnych 1lub szybszego uzyskiwania p*atnosci od
klientéw.

Cykl regulowania zobowigzan z tytutu dostaw w latach 1998-2000
byt stabilny, wynoszgc 37 dni w 1998 i 1999 roku oraz 43 dni w
2000 roku. Cho¢ wskaznik ten wykazuje wzrost w 2000 roku,
zmiana ta nie jest dramatyczna i moze $wiadczy¢ o umiarkowanym
wydtuzeniu czasu regulowania zobowigzan, co niekoniecznie jest
negatywnym sygnatem, zwtaszcza jesli firma korzysta z
dtuzszych termindéw ptatnosci.

Analiza wskaznikéw sprawnosci dziatania wskazuje na pozytywne
zmiany w efektywnosci zarzadzania majgtkiem, zapasami oraz
naleznosciami, co moze sugerowal poprawe rentownosci i
operacyjnej sprawnosci przedsiebiorstwa w 2000 roku.

Twoja analiza wskaZnikdéw sprawnosci dziatania jest dobrze
ustrukturalizowana i obejmuje wszystkie istotne aspekty
dotyczace efektywnosci zarzadzania majgtkiem oraz operacjami
przedsiebiorstwa.

Wnioski, ktore wysuwasz na podstawie analizy, sg trafne,
zwtaszcza zwrdcenie uwagi na poprawe wskaznikéw w latach
1998-2000, co sugeruje pozytywne zmiany w zarzagdzaniu
aktywami, zapasami, nalezno$ciami oraz zobowigzaniami. Wzrost
wskaznikéw obrotowosci ogétu majatku oraz majatku trwatego
wskazuje na coraz lepsze wykorzystanie zasobow
przedsiebiorstwa, co moze sugerowal¢ wiekszg efektywnosd
operacyjng. Dodatkowo, poprawa rotacji zapaséw i cyklu inkasa
naleznosci pokazuje, ze firma staje sie bardziej sprawna w
zarzadzaniu swoimi aktywami obrotowymi.

Zmniejszenie cyklu inkasa naleznosci w 2000 roku to istotny



element poprawy efektywnosci finansowej, poniewaz oznacza
szybsze odzyskiwanie $rodkdéw od klientéw. Cho¢ wskaznik cyklu
regulowania zobowigzan nie wykazuje drastycznych zmian,
stabilnos¢ tego wskaznika moze sugerowal, ze firma utrzymuje
kontrole nad swoimi zobowigzaniami, korzystajgc z
dogodniejszych warunkéw ptatnos$ci.

Przeprowadzona analiza wskaznikdéw sprawnos$ci dziatania
rzeczywiscie wskazuje na pozytywne zmiany, ktdére moga mied
istotny wptyw na rentownos¢ i ogdélng efektywnos¢ operacyjna
przedsiebiorstwa w omawianym okresie.

Jesli szukajg Panstwo pomocy w napisaniu wtasnej pracy -
potrzebujag Panstwo fachowych konsultacji to polecamy strone
pisanie prac - profesjonalna pomoc w pisaniu prac w granicach
prawa.

Ocena sytuacji spoétki na
podstawie analizy
wskaznikowej. Ptynnos¢
finansowa.

Analiza ptynnosci finansowej przedsiebiorstwa PLL ,LOT” S.A. w
latach 1999-2000 wskazuje na wyrazng poprawe tej pitynnosci. W
szczegbélnosci rok 1999 byt okresem napiec ptatniczych, co
znalazto odzwierciedlenie w niskich warto$ciach wskaznikodw
ptynnosci. Wskaznik p*ynnos$ci biezacej wynosit 1,6, co
oznaczato, ze Spdétka byta w stanie pokry¢ swoje zobowigzania
krétkoterminowe, ale z pewnym marginesem ryzyka. Z kolei
wskaznik ptynnosci wysokiej wynosit tylko 1,2, co rédwniez
wskazywato na mozliwe trudnosci w utrzymaniu odpowiedniego
poziomu gotdéwki lub jej ekwiwalentdéw do natychmiastowego
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uregulowania zobowigzah.

W 2000 roku nastgpit*a wyrazna poprawa w zakresie pitynnos$ci.
WskaZznik ptynno$ci biezgcej wzrést do 4,1, co sugeruje, ze
Spétka miata znacznie wiecej srodkédw obrotowych dostepnych do
pokrycia biezgcych zobowigzan. WskaZznik ptynnosSci wysokiej
wzrést do 2,2, co rowniez wskazuje na znacznie lepsza sytuacje
finansowg, zwtaszcza w zakresie dostepnosci gotdéwki i jej
ekwiwalentodw.

Wzrost tych wskaznikéw w 2000 roku mozna przypisac¢ kilku
czynnikom, z ktérych kluczowym byto zwiekszenie zapasoéw,
naleznosci oraz Srodkéw pienieznych. Przyrost zapasow wynikat
ze zwiekszenia skali dziatalnosci, a takze zakupu nowych
samolotéw, co z kolei przyczynito sie do wzrostu poziomu
inwestycji. Zwiekszone naleznosci mogty rdéwniez Swiadczyc¢ o
intensyfikacji dziatalnosci, szczegdélnie w zakresie sprzedazy
i leasingu, natomiast wyzszy poziom Srodkdéw pienieznych pomdégt
w poprawie ogdlnej ptynnosci przedsiebiorstwa.

Poprawa wskaznikow ptynnosci w 2000 roku wskazuje na lepsze
zarzgdzanie finansami Spétki, zmniejszenie ryzyka
ptynnosciowego oraz poprawe zdolnosci do regulowania
zobowigzan w krotkim okresie.

W latach 1998-2000 ksztattowanie sie wskaZnikéw piynnosci
przedsiebiorstwa PLL ,LOT” S.A. ukazuje znaczng poprawe
sytuacji finansowej, szczegdélnie w 2000 roku.

Wskaznik ptynnosci III stopnia (okreslajacy zdolnos¢
przedsiebiorstwa do pokrycia swoich zobowigzan
kréotkoterminowych za pomocg aktywéw obrotowych) w 1998 i 1999
roku wynosit 1,6, co oznaczato, ze Spotka byta w stanie
zaspokoi¢ swoje zobowigzania, ale z pewnym marginesem ryzyka.
W 2000 roku wskaznik ten wzrést do 4,1, co Swiadczy o duzej
poprawie ptynnosci i wskazuje na wiekszg dostepnosc¢ Srodkow
obrotowych do sptaty zobowigzan.

Wskaznik ptynnosci II stopnia, ktéry uwzglednia tylko



najbardziej ptynne aktywa (czyli bez zapaséw), w 1998 roku
wynosit 1,2, a w 1999 roku 1,1, co wskazywato na stosunkowo
nizszy poziom gotéwki i jej ekwiwalentdéw w stosunku do
zobowigzan. W 2000 roku wskaznik ten wzrést do 2,2, co oznacza
wyrazng poprawe w zakresie dostepnych sSrodkéw finansowych,
ktére mogtyby by¢ natychmiastowo wykorzystane na pokrycie
zobowigzan krotkoterminowych.

Wskaznik ptynnosci I stopnia, ktéory mierzy stosunek aktywoéw
najbardziej ptynnych (gotéwka i jej ekwiwalenty) do zobowigzan
krétkoterminowych, wynosit w 1998 roku 1,6, w 1999 roku 1,5, a
w 2000 roku 2,8. Wzrost tego wskaznika w 2000 roku wskazuje na
znaczng poprawe sytuacji gotowkowej przedsiebiorstwa oraz na
wiekszg zdolnos¢ do pokrywania zobowigzan w krdétkim okresie za
pomocg gotowki i jej ekwiwalentodw.

Wskazniki ptynnosci przedsiebiorstwa ,LOT” w latach 1998-2000
wykazuja pozytywne tendencje, z wyrazng poprawg w 2000 roku,
co Swiadczy o lepszym zarzgdzaniu finansami i wieksze]j
stabilnos$ci ptynnosSciowej firmy.

Analiza ptynno$ci finansowej przedsiebiorstwa, bazujgca na
wskaznikach ptynnosci, wskazuje na rézne aspekty zdolnosSci
firmy do pokrywania zobowigzan krétkoterminowych.

W 1999 roku wskaznik wysokiej ptynnos$ci wynosit 1,1, co
oznacza, ze 60% zobowigzan krétkoterminowych byto pokryte
przez aktywa o duzym stopniu ptynnosci, czyli gotdwke i
naleznosci. Cho¢ wartos¢ ta byta niska, firma miata pewng
zdolnos¢ do sptaty biezgcych zobowigzan. Jednak w tym samym
czasie wskaznik II stopnia ptynnosci (uwzgledniajgcy aktywa
obrotowe pomniejszone o zapasy) byt mniej korzystny. Wskaznik
ten wynosit w 1998 roku 1,2, w 1999 roku spadt do 1,1, a w
2000 roku wzrdést do 2,2. Zmiana ta S$wiadczy o poprawie
zdolnosci do regulowania zobowigzan biezgcych, w gtdéwnej
mierze dzieki wzrostowi nalezno$ci handlowych.

Pomimo wzrostu wskaznika ptynnosci II stopnia w 2000 roku,



stan zobowigzan krétkoterminowych w stosunku do kapitatu
ogétem pozostawat niepokojgcy. W 1998 roku zobowigzania
stanowity 24,26% wartosci kapitatu ogdtem, w 1999 roku
zmniejszyty sie do 23,21%, ale w 2000 roku ich udziat spadt do
11,41%. Zmniejszenie poziomu zobowigzan w 2000 roku byto
korzystnym sygnatem, jednak warto$¢ ta nadal byta stosunkowo
wysoka.

Jesli chodzi o p*ynnos$¢ gotdowkowa, to wskaznik ten w latach
1998-2000 wykazuje duzg poprawe. W 1998 roku wskaznik
ptynnosci gotéwkowej spadt do 0,1, co wskazywato na duzy
poziom zobowigzan krétkoterminowych przy jednoczesnym spadku
Srodkow pienieznych. W 2000 roku wskazZznik ten znacznie wzrést,
co wskazuje na poprawe dostepnosci gotéwki i naleznosci, a
takze na wyzszg zdolnos$¢ do pokrycia zobowigzan biezacych.

Ocena ptynnosci finansowej Spétki w 2000 roku wskazuje na
pozytywne zmiany w zarzadzaniu ptynnos$cig, ktore byty efektem
wzrostu naleznos$ci oraz wptywéw ze sprzedazy akcji do
SAirLines Europe B.V. Ostateczna ocena ptynnosci
przedsiebiorstwa powinna uwzglednia¢ takze inne wskazniki,
takie jak te odnoszgce sie do sprawnosci dziatania, ktére
dostarczg petniejszego obrazu kondycji finansowej firmy.

Jesli szukaja Panstwo pomocy w napisaniu wtasnej pracy -
potrzebujg Panstwo fachowych konsultacji to polecamy strone
pisanie prac - profesjonalna pomoc w pisaniu prac w granicach
prawa.

Rachunek zyskow 1 strat
spétki PLL Lot

W latach 1999-2000 nastgpit wzrost kapitatu pracujgcego, przy
czym jego dynamika byta szybsza niz catkowitego majatku oraz
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majgtku obrotowego. Taki trend przektada sie na wzrost
wskaznikéw sfinansowania tym Zrdédtem zardéwno ogdtu majatku,
jak i aktywéw biezacych, co sSwiadczy o wzmocnieniu réwnowagi
finansowej Spétki.

W roku 2000 przychody ze sprzedazy osiagnety wartos¢ 2 434 214
tys. zt (w tym 123 978 tys. zt do spdétek grupy), co stanowi
wzrost o 9% w pordownaniu z rokiem poprzednim (20% w
zestawieniu z rokiem 1998). Najwiekszg pozycja wsSréd
przychodéw byty pasazerskie przewozy zagraniczne, ktére w 2000
r. stanowity 81% przychodéw, a w 1999 r. 71%. Przychody z tego
tytutu wzrosty o 11% (19% w 1998 r.), co byto efektem wzrostu
liczby przewiezionych pasazerdow (o 7% w stosunku do roku 1999)
oraz wzrostu Sredniorocznego kursu dolara amerykanskiego o 9%
(z 3,4 zx/USD w 1998 r. do 4,4 zx/USD w 2000 r.).

W 2000 roku Spdtka zmienita sposdb prezentacji czesci kosztéw
rat dzierzawnych samolotéw. W roku 1998 czes¢ rat dzierzawnych
w wysokos$ci 110 551 tys. zt byta wykazywana w kosztach
finansowych, a w 1999 roku wynosity one 105 841 tys. zt 1
zostaty przeniesione do kosztow sprzedanych towaréw i ustug.
Ta zmiana nie miata wptywu na wynik netto Spdtki, ale
pogorszyta wynik ze sprzedazy.

W 1999 roku Sp6tka zanotowata wzrost przychoddéw finansowych o
120%, osiggajac zysk na sprzedazy udziatdéw i papierédw
wartosciowych w wysokosci 145 951 tys. zt. Kolejny wptyw na
dziatalnos¢ Spotki miato pozyskanie inwestora strategicznego —
SAirLines Europe B.V., ktéry w styczniu 2000 roku podwyzszyt
kapitat akcyjny Spétki o 91 646 100 zt, obejmujac 30,67%
nowych akcji, za wktad réwny 149 383 143 USD.

Wydatki operacyjne Sp6tki w 2000 roku wyniosty 1 937 106 tys.
zt (70% kosztdéw operacyjnych) i wzrosty o 20% w pordéwnaniu do
roku poprzedniego. Wzrost kosztéw dzierzawy samolotéw oraz
kosztéw startéw i ladowan byt gtownie wynikiem wiekszej liczby
dzierzawionych samolotéw oraz wzrostu kursu dolara
amerykanskiego. Koszty zuzycia materiatdéw i energii wzrosty o



58%, co byto spowodowane gtdéwnie 82% wzrostem kosztéw paliwa
lotniczego.

Spétka wykazata zysk brutto na sprzedazy w wysokos$ci 199 378
tys. zt (w poréwnaniu do 374 024 tys. zt w 1999 roku), przy
rentownos$ci sprzedazy brutto wynoszgcej 8% (w 1999 r. 16%, w
1998 r. 19%). Strata netto na sprzedazy wzrosta do 315 129
tys. zt, co znalazto odzwierciedlenie w ujemnym wskaZniku
rentownosci sprzedazy netto (-13% w 2000 r., -3% w 1999 r.).

0gélna rentownos¢ kapitatu wzrosta do 4% (w 1999 r. i 1998 r.
wynosita 1%), dzieki zyskowi na pozostatej dziatalnosSci
operacyjnej, ktéry w 2000 roku wynidst 309 194 tys. zt. Gtowna
przyczyna wzrostu wyniku to sprzedaz 9 samolotdéw oraz
przekazanie praw i obowigzkéw leasingowych do EuroLOT-u.

Stan zapas6w wzrdést o 60%, co byto zwigzane z zwiekszong
liczbg uzywanych samolotdéw. Stan naleznos$ci wzrést o 104%,
gtéwnie z powodu transakcji sprzedazy Boeingb6w 767 oraz
przekazania praw i obowigzkéw leasingowych. Z kolei poziom
zobowigzan krétkoterminowych zmniejszyt sie o 112 684 tys. zt
dzieki sptacie kredytéw bankowych z uzyskanych sSrodkéw z
emisji akcji.

Na operacjach finansowych Spdtka uzyskata dodatni wynik, co
miato korzystny wptyw na wynik brutto oraz zysk operacyjny.
Zysk netto w 2000 roku byt nizszy w pordwnaniu do zysku
operacyjnego, ale generalnie w analizowanym okresie Spdtka
osiggneta pozytywne efekty wynikajgce z szybszego wzrostu
przychoddw ze sprzedazy niz kosztdéw jej uzyskania.

Jesli szukajg Panstwo pomocy w napisaniu wtasnej pracy -
potrzebujag Panstwo fachowych konsultacji to polecamy strone
pisanie prac - profesjonalna pomoc w pisaniu prac w granicach
prawa.
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Rachunek zyskéw 1 strat

Rachunek zyskéw i strat przedstawia informacje dotyczace
poziomu osiggnietego wyniku finansowego w danym roku obrotowym
oraz zrdédet jego uzyskania. Pokazuje on koszty, straty
(nadzwyczajne) oraz przychody i zyski (nadzwyczajne)
poniesione w tym okresie. Wynik finansowy moze by¢ zardéwno
zyskiem, jak i stratg. Zysk wystepuje, gdy przychody i zyski
nadzwyczajne przewyzszajg koszty oraz straty nadzwyczajne. W
przeciwnym przypadku podmiot ponosi strate.

Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym pomagaja
uzytkownikowi podejmowal decyzje ekonomiczne, dlatego tez
powinny by¢ one sporzagdzane rzetelnie i wiarygodnie.
Sprawozdanie finansowe przedsiebiorstwa jest tworzone na
podstawie ksigg rachunkowych. Gtoéwne przepisy prawne dotyczace
badania sprawozdan finansowych w Polsce to: Ustawa o
rachunkowosci z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku oraz Ustawa o
biegtych rewidentach i ich samorzadzie z dnia 13 pazdziernika
1994 roku.

Rachunek wynikdéw odzwierciedla rezultaty dziatalnos$ci
przedsiebiorstwa, obejmujgc przychody, koszty i zyski
(straty). Obok bilansu jest to jedno z najwazniejszych
sprawozdan finansowych sporzadzanych przez przedsiebiorstwa.
Dlatego analiza sytuacji przedsiebiorstwa na podstawie bilansu
powinna by¢ uzupeiniona o analize dynamiczng przy uzyciu
rachunku wynikoéw, znanego réwniez jako rachunek zyskow i
strat.

Rachunek wynikéw ma forme dwustronnej tabeli, w ktdrej po
stronie lewej znajdujg sie globalne sumy wszystkich kosztéw i
ewentualnych strat nadzwyczajnych za caty rok obrotowy,
rozdzielone na poszczegdlne rodzaje, natomiast po stronie
prawej — globalne sumy wszystkich przychodéw i ewentualnych
zyskoéw nadzwyczajnych, roéowniez w rozbiciu na ich rodzaje.
Wynik finansowy roku obrotowego, jesli jest dodatni (zysk),


https://pracemagisterskie.edu.pl/rachunek-zyskow-i-strat/

wykazywany jest po stronie lewej, a jes$li ujemny (strata) — po
stronie prawej. Kwota zysku lub straty wykazana w rachunku
wynikdéw powinna odpowiadac¢ kwocie wykazanej w bilansie.

Wynik finansowy brutto w obu postaciach rachunkéw zysku i
strat sktada sie z czterech elementdéw. Po pierwsze, wyniku na
sprzedazy, bedacego réznicg miedzy sumg naleznych przychoddéw
ze sprzedazy produktow (bez VAT), a wartoscig tych produktéw i
towardw, wyrazong w koszcie wtasnym lub cenach nabycia,
wzglednie zakupu. Drugi element stanowi rdéznica miedzy
zrealizowanymi pozostaitymi przychodami operacyjnymi a
poniesionymi pozostatymi kosztami operacyjnymi. Do pozostatych
przychodéw i kosztédw operacyjnych zalicza sie przychody i
koszty zwigzane bezposSrednio ze zwykta dziat*alnosScig
jednostki, takie jak:

= sprzedaz, likwidacja, dzierzawa lub nieplanowane odpisy
amortyzacyjne srodkow trwatych, z wyjatkiem sprzedazy
lub likwidacji zorganizowanej cze$ci jednostki,

= sprzedaz inwestycji rozpoczetej lub odpisy z inwestycji,
ktére nie przyniosty zamierzonych efektow gospodarczych,

»sprzedaz, likwidacja 1lub nieplanowane odpisy
amortyzacyjne wartosci niematerialnych i prawnych,

» prowadzenie dziat*alno$ci niezwigzanej z gtownym
przedmiotem aktywnos$ci jednostki,

= odpisy aktualizacyjne wartos$ci naleznosSci (tworzenie lub
rozwigzanie rezerw), rezerwy hna przewidywane
zobowigzania,

= 0odpisy naleznosSci 1 zobowigzan przedawnionych,
umorzonych i niesciggalnych,

= zaptata lub otrzymanie odszkodowan, kar i grzywien (z
wyjagtkiem odsetek zwtoki),

= otrzymanie lub przekazanie darowizn.

Trzeci sktadnik wyniku finansowego stanowi rdéznica miedzy
naleznymi przychodami z operacji finansowych, a kosztami tych
operacji. Przychody z operacji finansowych obejmujg m.in.
przychody z tytutu:



= posiadania udziatdw, akcji w innych jednostkach oraz
akcji i innych papieréw wartosSciowych (dywidendy,
odsetki, w tym od papieréw dtuznych),

»sprzedazy wudziatéw, akcji i innych papierdw
wartosciowych,

- odsetek od udzielonych pozyczek i naleznosci, w tym
takze odsetek za zwtoke w zaptacie,

= odsetek od lokat i rachunkdéw bankowych, otrzymanego
dyskonta od weksli i czekéw.

Do kosztdéw operacji finansowych zalicza sie:

» koszty pokrycia strat w innych jednostkach, w ktérych
jednostka jest udziatowcenm,

=wartos¢ nabycia lub zakupu sprzedanych udziatow i
papierdéw wartosciowych,

= odsetki od otrzymanych pozyczek i zobowigzan, w tym
odsetki za zwtoke,

= odsetki i prowizje od kredytow bankowych, potrgcone
dyskonta wtasnych weksli i czekéw,

»ujemne rdéznice kursowe oraz nadwyzka ujemnych réznic
kursowych nad dodatnimi, obliczonymi od rozrachunkéw,
ktéore nie zostaty zakonAczone na dzien bilansowy,

- aktualizacja wyceny posiadanych udziatéw, akcji i innych
papierdw wartosciowych.

Czwarty element rachunku zyskow i strat to zyski i straty
nadzwyczajne, ktdédre oznaczaja skutki finansowe zdarzen
wystepujgcych niepowtarzalnie, poza zwyktg dziatalnosScig
jednostki. Sg to m.in.:

= zdarzenia losowe (pozary, powodzie, kradzieze itp.),

»zaniechanie 1lub zawieszenie pewnego rodzaju
dziatalnosci, w tym takze istotne zmiany metod produkcji
lub sprzedazy zorganizowanej czesci jednostki,

= postepowania uktadowe, upadtosciowe, naprawcze lub ugody
bankowe, zaréwno u wierzyciela (straty), jak i dtuznika
(zyski).



Wynik finansowy brutto przeksztatca sie w wynik finansowy
netto po uwzglednieniu obowigzkowych obcigzen, takich jak
~ksiegowy” podatek dochodowy (w przedsiebiorstwach panstwowych
— dywidenda, w jednoosobowych spdétkach Skarbu Panstwa -
oprocentowanie kapitatu) [Z. Fedak: Wycena aktywéw i pasywow
oraz ustalenie wyniku finansowego, ,Rachunkowo$¢” Zamkniecie
roku 1995 — Zeszyt specjalny].

Jesli szukaja Panstwo pomocy w napisaniu wtasnej pracy -
potrzebujg Panstwo fachowych konsultacji to polecamy strone
pisanie prac - profesjonalna pomoc w pisaniu prac w granicach
prawa.
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