Optymalizacja

Pomimo obszerno$ci literatury dotyczgcej iloSciowej analizy
technicznej, informacji na temat skutecznosci wskaZnikéw oraz
przeprowadzonych badan, majgcych na celu jej zbadanie, jest
stosunkowo niewiele.

W ksigzce J.J. Murphy’ego [J.J. Murphy; Analiza techniczna...,
op. cit., s. 251-256] mozemy znalez¢ wyniki badan wykonanych
na przetomie lat siedemdziesigtych i1 osiemdziesigtych przez
Franka Hochheimera z Merrill Lynch, ktérych celem by%o
przetestowanie rdéznorodnych metod wykorzystania Srednich
ruchomych do inwestowania na rynkach terminowych. Badania te
uwazne sg za jedne z najobszerniejszych.

Wyniki tych badan mozna stresci¢ nastepujaco [Tamze., s. 2521]:

»nie ma jednej uniwersalnej optymalnej $redniej dla
réoznych obiektédw inwestycyjnych

» Srednie dtugoterminowe okazywaty sie lepsze od krétszych
Srednich. ,,Punkt krytyczny oscylowat w poblizu Sredniej
40-dniowej (osiem tygodni), z zaskakujgco duzg liczba
najlepszych Srednich 60-70-dniowych (13 tygodni)”

- zwykta arytmetyczna $rednia ruchoma okazata sie bardziej
skuteczna od S$rednich wazonych i wygtadzanych
wyktadniczo

 inwestowanie w oparciu o dwie Srednie ruchome dawato
lepsze rezultaty niz metoda inwestycyjna oparta o trzy
Srednie

W ,The Investment FAQ” Ch. Lotta [Ch. Lott; The Investment
FAQ; 1999; http://invest-fag.com/], mozemy znalez¢ wskazowki,
ze aby wtasciwie przetestowad jaki$ model inwestycyjny, nalezy
wzig¢ dostepne dane historyczne, podzielic¢ je na potowe, na
pierwszej z nich zoptymalizowac¢ model, a na drugiej obliczy¢
osiggniety zwrot, przy wykorzystaniu modelu z parametrami
ustalonymi w pierwszym okresie.


https://pracemagisterskie.edu.pl/optymalizacja/

Z kolei Ch. J. Kaplan [Ch.J. Kaplan; Equity Analytics Ltd.;
http://www.e-analytics.com/] przestrzega, przed testowaniem
systemu inwestycyjnego wy*gcznie na jednym rynku i na
niewystarczajgcej ilosci danych. Podkresla takze koniecznos¢
sprawdzenia systemu na danych rzeczywistych oraz wbudowania w
stosowany system odpowiednich technik zarzgdzania ryzykiem,
ktére ograniczatyby straty ponoszone w szczegdlnie
niekorzystnych okresach (np. poprzez okres$lenia maksymalnej
straty, ktéra jestesmy sktonni zaakceptowac).

Kolejnym problemem, na ktéory zwraca uwage Ch. J. Kaplan, jest
przeoptymalizowanie systemu. O0téz okazuje sie, ze system
najlepiej dopasowany do danych historycznych, wcale nie musi
zachowywa¢ sie optymalnie na danych rzeczywistych. Pytanienm,
ktére pozostaje jednak bez odpowiedzi jest, jakimi w takim
razie kryteriami nalezy sie kierowa¢ w budowaniu dochodowego
systemu. Dodaje to dodatkowy wymiar do prowadzonej analizy,
nasilajgc wspomniane problemy automatycznego inwestowania.

Chyba jedyne wskazéwki dotyczagce optymalizacji wskazZznikéw
technicznych na polskim rynku gietdowym mozna znalez¢ w
wydawanym przez INCARD s.c. czasopis$mie ,Analizator Gietdowy —
Trendy”. Pod koniec 1994 roku, zaczeta ukazywaé¢ sie w nim
seria artykutéw na ten temat. Stosujgc podobng metodologie, do
tej przyjetej w niniejszej pracy (m.in. ignorowanie sygnatow
tego samego typu wystepujgcych po sygnale, ktéory wyzwolit
transakcje), starano sie ustalic¢ jakie parametry bytyby
najodpowiedniejsze dla m.in. $rednich ruchomych, ROC, RSI,
MACD czy oscylatora Bollingera.

Dowiadujemy sie stamtad miedzy innymi, iz:

strategia oparta na sygnatach generowanych przez
»Standardowe” Srednie N15 i E8 byt*a w wiekszosSci
przypadkéw nieefektywna, co wynika z tego, ze prawidtowe
sygnaty byty generowane przede wszystkim w czasie
dtuzszej bessy 1 hossy, a w okresach stabilizacji
sygnaty generowane byty zbyt czesto. OczywisScie



optymalizacja kroku $redniej znaczgco podnosi
efektywnos¢ inwestowania przy jej pomocy, ale gwattownie
rosnie liczba operacji zwigzanych z przeprowadzanymi na
tej podstawie transakcjami. Poza tym, warto pamietac o
problemach z ,przenoszeniem” zoptymalizowanego modelu;

= wskazniki typu oscylator powinny nadawad sie lepiej niz
Srednia do samodzielnego generowania sygnatow. Problemy
ze Srednig mozna wiec probowaé przezwyciezy¢ stosujac
oscylator $Sredniej ruchomej;

»z testowanych oscylatoréw (ROC, oscylator sredniej
ruchomej, MACD, Bollinger, RSI), najgorsze wyniki dawat
zoptymalizowany oscylator Bollingera (+33%), a najlepsze
oscylator wyktadniczych $rednich ruchomych (+74%) i ROC
(+73%) .

Autorzy tych artykutéw zwrécili takze uwage, na problem
efektywnosci zoptymalizowanego na danych historycznych
wskaznika w stosunku do danych rzeczywistych oraz
optymalizacji okresu, na ktorym dokonuje sie optymalizacji
wskaznika.

Przedstawione w artykutach mechanizmy optymalizacji miaty
zosta¢ wtgczone do pakietu analizy technicznej oferowanego
przez firme INCARD s.c. o nazwie ATECH, od wersji 4.0.

Jesli szukaja Panstwo pomocy w napisaniu wtasnej pracy -
potrzebujg Panstwo fachowych konsultacji to polecamy strone
pisanie prac - profesjonalna pomoc w pisaniu prac w granicach
prawa.



https://pisanie.edu.pl/

