Miejsce analizy finansowej w
systemie analiz

Kazde przedsiebiorstwo musi regularnie poddawa¢ swoja
dziatalno$¢ analizie, aby ocenié, czy osiggneto zamierzone
cele oraz okresli¢ kierunki dalszego doskonalenia. W warunkach
gospodarki rynkowej analiza ta powinna obejmowa¢ dwa
zasadnicze obszary: analize otoczenia przedsiebiorstwa oraz
analize ekonomiczng [L. Bednarski, Analiza finansowa w
przedsiebiorstwie, PWE, Warszawa 1994, s. 9].

Analiza otoczenia przedsiebiorstwa koncentruje sie na ocenie
warunkoéw rynkowych, w ktdrych funkcjonuje firma. Obejmuje ona
analize rynku oraz analize konkurencji. Analiza rynku polega
na badaniu popytu na produkty i ustugi, sposobdéw ich
dostarczania oraz dystrybucji. Istotnym jej elementem jest
segmentacja rynku, uwzgledniajgca potrzeby konsumentoéw,
przewidywane trendy oraz zmiany w strukturze popytu. Wyniki
tych badan sa wykorzystywane przy analizie przychodéw ze
sprzedazy, ktdére majg kluczowe znaczenie dla oceny wynikow
finansowych przedsiebiorstwa.

Analiza konkurencji stuzy identyfikacji g*éwnych rywali na
rynku oraz ocenie ich pozycji, strategii i wynikow
sprzedazowych. Przedsiebiorstwo, analizujgc konkurencje, moze
lepiej dostosowad¢ swojag polityke cenowg i marketingowa,
minimalizujgc ryzyko utraty pozycji rynkowej. Szczeg6lna uwage
poswieca sie analizie mocnych i stabych stron konkurentéw oraz
przewidywaniu ich przysztych dziatan. W krajach o rozwinietej
gospodarce analiza konkurencyjna jest kluczowym narzedziem
wspierajgcym decyzje strategiczne, pozwalajgcym na szybkie
reagowanie na zmieniajgce sie warunki rynkowe [W. Grudzelski,
Biznes plan podstawowy instrument we wspdétczesnym kierowaniu
firmg, ,Ekonomika i Organizacja Przedsiebiorstw” 1991, nr 9].

Réwnie istotnym elementem analizy dziatalnosci
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przedsiebiorstwa jest analiza ekonomiczna, obejmujgca analize
finansowg oraz analize techniczno-ekonomiczng. W warunkach
gospodarki rynkowej kluczowe znaczenie ma analiza finansowa,
ktora pozwala na ocene kondycji finansowej przedsiebiorstwa i
jego zdolno$ci do generowania zyskow.

Celem analizy finansowej jest przedstawienie przesztej,
biezgcej i prognozowanej sytuacji finansowej przedsiebiorstwa.
Poniewaz osigganie stabilnosci finansowej oraz unikanie ryzyka
bankructwa sg podstawowymi celami kazdego podmiotu
gospodarczego, analiza ta obejmuje m.in. bilans, rachunek
wynikéw, Zrédta przychodéw oraz szczegdtowg ocene czynnikéw
ksztattujgcych wyniki finansowe. Istotnym narzedziem analizy
finansowej jest analiza wskaznikowa, pozwalajgca na precyzyjne
okreslenie kondycji ekonomicznej firmy.

Ocena sytuacji finansowej przedsiebiorstwa opiera sie przede
wszystkim na analizie jego rentownosci oraz zdolnoSci do
regulowania zobowigzan krétko- i dtugoterminowych. Skutecznos¢
tej analizy zalezy od prawidtowego okres$lenia czynnikdw
wptywajgcych na sytuacje finansowg firmy oraz precyzyjnego
okreslenia ich wptywu na jej dalszy rozwéj [T. Wasniewski, W.
Skoczylas: Analiza finansowa przedsiebiorstwa przy gospodarce
rynkowej, ,Rachunkowos¢” 1993, nr 3].

W zalezno$ci od tego, kto przeprowadza analize oraz jakiemu
celowi ona stuzy, wyréznia sie analize finansowqg: wewnetrzng i
zewnetrzng [M. Sierpinska, T. Jachna: Ocena przedsiebiorstwa
wedtug standarddéw swiatowych, PWN, Warszawa 1995, s. 11-14].

Wewnetrzng analize finansowg przeprowadza kierownictwo
przedsiebiorstwa na wtasny uzytek w celu biezgcego 1
strategicznego zarzagdzania.

Z kolel analiza zewnetrzna jest zazwyczaj przeprowadzana przez
banki, inwestorow, dostawcéw czy prase, ktérzy opierajg sie na
dostepnych materiatach, takich jak roczny bilans i rachunek
wynikow.



Przedmiotem zardéwno wewnetrznej, jak i zewnetrznej analizy
finansowej sa:

— struktura aktywéw (proporcje miedzy majgtkiem trwatym i
obrotowym oraz rotacja srodkéw),

— finansowanie (pochodzenie i zmiany kapitatu, struktura
pasywow, terminy sptaty zobowigzan, bezpieczeristwo finansowe),

— ptynnos$¢ Srodkéw (zdolnos$¢ ptatnicza, uptynnienie majatku,
pokrycie majatku kapitatem),

— zysk (analiza rentownosci).

Jesli szukaja Panstwo pomocy w napisaniu wtasnej pracy -
potrzebujg Panstwo fachowych konsultacji to polecamy strone
pisanie prac - profesjonalna pomoc w pisaniu prac w granicach
prawa.
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