Metody 1 sposoby analizy
zdolnosci ptatniczej

Pojeciem ptynnosci finansowej okresla sie zdolnos$¢
przedsiebiorstwa do biezgcego regulowania zobowigzan. Moze ona
by¢ analizowana na podstawie:

» strumieni przeptywdéw Srodkéw pienieznych w okresie, za
ktéry sporzadzono rachunek,

= standw Srodkéw obrotowych i zobowigzan biezacych na
poczatku i koncu okresu sprawozdawczego.

Zdolno$¢ ptatnicza jest kluczowym elementem oceny finansowej
zaréwno przedsiebiorstw, jak i oséb fizycznych oraz instytucji
publicznych. O0znacza zdolno$¢ do regulowania biezgcych
zobowigzan w terminie, co jest podstawowym warunkiem
funkcjonowania w gospodarce rynkowej. W przypadku
przedsiebiorstw zdolnos$¢ ptatnicza wptywa na ich wiarygodnos$¢
kredytowg i mozliwo$¢ uzyskiwania finansowania zewnetrznego,
natomiast dla jednostek publicznych stanowi fundament
stabilnosci finansowej panAstwa. Analiza zdolnosci ptatniczej
jest wiec nieodzownym narzedziem stosowanym zardwno przez
instytucje finansowe, inwestordw, jak i organy regulacyjne.

Jednym z podstawowych sposobdéw oceny zdolno$ci ptatniczej jest
analiza wskaznikowa, ktdra obejmuje rézne wskazniki finansowe
pozwalajagce oceni¢ stopien wyptacalnosSci podmiotu. Do
najczesciej stosowanych wskazZznikéw nalezg wskazniki p*ynnosci
finansowej, takie jak wskaznik biezgcej ptynnos$ci (current
ratio), wskazZnik szybkiej p*ynnosci (quick ratio) oraz
wskaznik natychmiastowej ptynnosci (cash ratio). Wskaznik
biezgcej ptynnosci okresla stosunek aktywédw obrotowych do
zobowigzan krdétkoterminowych, a jego optymalna wartos$¢ powinna
wynosi¢ od 1,2 do 2,0. Wskaznik szybkiej ptynnosci eliminuje
mniej pitynne aktywa, takie jak zapasy, co pozwala na
doktadniejszg ocene zdolnosci do szybkiego regulowania
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zobowigzan. Z kolei wskaznik natychmiastowej ptynnos$ci odnosi
sie wytgcznie do Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, co
pozwala oceni¢ zdolnos¢ do natychmiastowego uregulowania
zobowigzan.

Inng metoda analizy zdolnoSci ptatniczej jest analiza
przeptywéw pienieznych, czyli cash flow. Przedsiebiorstwa moga
generowa¢ zyski, ale jesli nie majag odpowiednich przeptywéw
pienieznych, mogg napotkac¢ trudnos$ci z regulowaniem
zobowigzan. Analiza cash flow pozwala na ocene, czy firma jest
w stanie generowal wystarczajgcg ilos¢ gotowki na pokrycie
biezgcych kosztéw dziatalnosci, obstuge dtugu oraz inwestycje.
Podstawowe kategorie przeptywdOw pienieznych obejmujg przeptywy
operacyjne, inwestycyjne 1 finansowe. Najwazniejszg role
odgrywajg przeptywy operacyjne, poniewaz to one Swiadczg o
rzeczywistej zdolnosci firmy do generowania gotdwki z
podstawowej dzia*alnos$ci.

W praktyce analitycznej stosuje sie takze analize struktury
zobowigzan oraz ich terminowos$ci. Obejmuje ona ocene, jak duza
czes¢ zobowigzan przypada na krétkoterminowe, a jak duza na
dtugoterminowe. Firmy =z duzg ilosScig zobowigzan
krotkoterminowych mogg mied trudno$ci z ptynnoscig, jesli nie
posiadajg wystarczajgcych sSrodkéw na ich pokrycie. Analiza
struktury zadtuzenia obejmuje takze ocene wskazZznika ogdlnego
zadtuzenia (debt ratio) oraz wskaznika pokrycia odsetek
(interest coverage ratio). Wskaznik ogdélnego zadtuzenia
pokazuje, jaka czes$¢ aktywéw jest finansowana z dtugu, a jego
wartos¢ powyzej 60-70% moze oznaczal zwiekszone ryzyko
niewyptacalnosci. Z kolei wskaZznik pokrycia odsetek informuje,
ile razy zysk operacyjny pokrywa koszty odsetek od
zaciggnietych zobowigzan, co pozwala ocenié¢ zdolnos$¢ do
obstugi zadtuzenia.

Kolejnym narzedziem wykorzystywanym w analizie zdolnosci
ptatniczej jest badanie historii kredytowej podmiotu. Banki i
instytucje finansowe korzystajg z raportow kredytowych oraz
baz danych, takich jak Biuro Informacji Kredytowej (BIK) czy



Krajowy Rejestr Dtugéw (KRD), aby oceni¢ historie sptat
zobowigzan przez dany podmiot. Historia kredytowa odgrywa
istotng role w przyznawaniu kredytéw i ustalaniu warunkodw
finansowania. Podmioty z negatywng historig kredytowag, czyli
opdéznieniami w sptacie zobowigzan, mogg napotkac¢ trudnos$ci w
uzyskaniu kredytu lub bedg musiaty zaakceptowal gorsze warunki
finansowania.

Analiza zdolnosci ptatniczej obejmuje réwniez prognozowanie
ryzyka niewyptacalnos$ci. W tym celu stosuje sie modele
statystyczne, takie jak analiza dyskryminacyjna Altmana,
modele scoringowe oraz sztuczng inteligencje do przewidywania
potencjalnych probleméw ptatniczych. Model Altmana, znany jako
Z-score, wykorzystuje zestaw wskaznikéw finansowych do
okreslenia prawdopodobienstwa bankructwa przedsiebiorstwa. Im
nizszy wynik Z-score, tym wieksze ryzyko utraty ptynnosci
finansowej i potencjalnej niewyptacalnosci.

Analiza zdolno$ci ptatniczej nie ogranicza sie wytacznie do
przedsiebiorstw. W przypadku oséb fizycznych banki i inne
instytucje finansowe stosujg analize zdolnos$ci kredytowej,
uwzgledniajgc dochody, koszty zycia, historie kredytowg oraz
wskaznik zadtuzenia. WskazZznik DTI (debt-to-income ratio)
okresla stosunek miesiecznych zobowigzan kredytowych do
dochodu i jest jednym z podstawowych elementdédw oceny zdolnoS$ci
ptatniczej konsumenta. Banki preferuja, aby wskaznik ten nie
przekraczat 40-50%, poniewaz zbyt wysokie zadtuzenie moze
skutkowa¢ problemami ze sptatg zobowigzan w przypadku
pogorszenia sie sytuacji finansowej klienta.

W sektorze publicznym analiza zdolno$Sci ptatniczej obejmuje
ocene stabilnosci finansowej panstwa. Agencje ratingowe, takie
jak Moody'’'s, Standard & Poor’s oraz Fitch, wystawiaja oceny
kredytowe krajom na podstawie ich polityki fiskalnej, poziomu
zadtuzenia publicznego oraz zdolno$ci do terminowego
regulowania zobowigzan. Kraje o wysokim deficycie budzetowym
oraz duzym zadtuzeniu moga by¢ uznane za bardziej ryzykowne,
co wptywa na koszt zaciggania przez nie nowych zobowigzan.



Przyktadem kryzysu zdolnosci p*atniczej panstwa byt kryzys
zadtuzeniowy Grecji po 2008 roku, ktéry doprowadzit do
koniecznosci restrukturyzacji di*ugu i wprowadzenia surowych
reform gospodarczych.

Analiza zdolno$ci p*tatniczej jest wieloaspektowym procesem,
ktory uwzglednia zardéwno wskazniki finansowe, jak i jakosSciowe
czynniki wptywajgce na mozliwos¢ regulowania zobowigzan.
Stosowane metody obejmuja analize wskazZnikowg, ocene
przeptywéw pienieznych, analize zadtuzenia, badanie historii
kredytowej oraz modele statystyczne do prognozowania ryzyka
niewyptacalno$ci. Skuteczna analiza zdolno$ci ptatniczej
pozwala na minimalizowanie ryzyka finansowego, lepsze
zarzadzanie $rodkami i podejmowanie racjonalnych decyzji
finansowych zardéwno przez przedsiebiorstwa, instytucje
finansowe, jak 1 osoby prywatne.

Analiza zdolnosci ptatniczej przedsiebiorstwa jest istotnym
elementem oceny jego sytuacji finansowej, poniewaz umozliwia
stwierdzenie, czy firma jest w stanie regulowaé swoje biezace
zobowigzania i zobowigzania w przysztos$ci. Metody analizy
zdolnosSci ptatniczej mozna podzieli¢ na kilka gtéwnych
podejs¢: wskaznikowe, dynamiczne, syntetyczne oraz jakoSciowe.
Kazde z nich pozwala spojrze¢ na ten aspekt funkcjonowania
przedsiebiorstwa z nieco 1innej perspektywy, co zwieksza
trafnos¢ i rzetelnos¢ oceny.

Jedng z najcze$ciej stosowanych metod analizy zdolnos$ci
ptatniczej sa wskazniki finansowe, ktore opierajg sie na
danych zawartych w sprawozdaniach finansowych. Do
najwazniejszych nalezag wskaznik p*ynno$ci biezacej, ptynnosci
szybkiej oraz wskaznik natychmiastowej ptynnosci. Pierwszy z
nich wskazuje, czy przedsiebiorstwo dysponuje wystarczajgcym
poziomem aktywéw obrotowych do pokrycia zobowigzan
kréotkoterminowych. Drugi eliminuje z aktywdw obrotowych
zapasy, ktére sa najmniej ptynne, natomiast trzeci opiera sie
jedynie na srodkach pienieznych i ich ekwiwalentach, przez co
stanowi najbardziej restrykcyjne podejscie. Wskazniki te



pozwalaja ocenié¢ pitynno$s¢ w danym momencie, ale nie
uwzgledniajg dynamiki przeptywow finansowych w czasie.

Innym podejsciem jest analiza przeptywéw pienieznych, czyli
metoda dynamiczna, ktdéra koncentruje sie na rzeczywistych
wptywach i wydatkach gotdédwkowych. Pozwala ona na ocene
zdolnosci firmy do generowania gotowki niezbednej do pokrycia
zobowigzan. W szczeg6lnosci istotny jest przeptyw pieniezny z
dziatalno$ci operacyjnej, ktéry powinien by¢ dodatni i
stabilny. Analiza ta daje mozliwos¢ uchwycenia trenddéw oraz
identyfikacji ewentualnych =zagrozeA dla ptynnosSci w
przysztosci. W przeciwienstwie do analizy wskaZznikowej, nie
opiera sie ona na wartos$ciach ksiegowych, 1lecz na
rzeczywistych przeptywach, co czyni jg bardziej wiarygodng.

Oprécz metod wskazZnikowych i przeptywowych, istniejag takze
metody syntetyczne, ktdére tgczg rézne wskazniki i elementy
oceny w jeden og6lny miernik lub rating. Przyktadem moga by¢
oceny ryzyka kredytowego stosowane przez agencje ratingowe Llub
modele scoringowe wykorzystywane przez banki. Pozwalajg one
szybko okresli¢ poziom zdolnosci ptatniczej na podstawie
ustandaryzowanych kryteridéw. Zaleta takich podejsc¢ jest ich
uzytecznos$¢ praktyczna i mozliwos$¢ pordwnywania réznych
jednostek gospodarczych, natomiast wadga moze by¢ pewien
stopien uproszczenia i ryzyko niedostrzezenia indywidualnych
cech analizowanego podmiotu.

Nie bez znaczenia sg réwniez metody jakoSciowe, ktdére opieraja
sie na subiektywnej ocenie réznych aspektdéw dziatalnosSci
firmy, takich jak kompetencje kadry zarzgdzajgcej, otoczenie
rynkowe, strategia rozwoju, poziom konkurencji czy relacje z
kontrahentami. Cho¢ nie dostarczaja one jednoznacznych
wartosci liczbowych, sa nieocenione przy analizie
dtugookresowej zdolnosci ptatniczej i ryzyka jej utraty. W
praktyce analitycznej czesto %*aczy sie metody iloSciowe i
jakosSciowe, aby uzyska¢ mozliwie peiny obraz sytuacji
finansowej przedsiebiorstwa.



Warto réwniez wspomnieé¢ o analizie zdolno$ci ptatniczej w
kontekScie oceny kredytowej, prowadzonej przez banki i
instytucje finansowe. W tym przypadku oprécz danych
finansowych, brane s3 pod uwage informacje o historii
kredytowej, poziomie zadtuzenia, zabezpieczeniach, a takze
opinie z biur informacji gospodarczej. Banki coraz czes$ciej
korzystaja rowniez z zaawansowanych narzedzi informatycznych i
algorytméw sztucznej inteligencji do oceny ryzyka zwigzanego z
udzieleniem finansowania.

Metody analizy zdolnoSci ptatniczej sg zrdéznicowane i powinny
by¢ dobierane w zaleznos$ci od celu analizy, dostepnych danych
oraz specyfiki badanego podmiotu. Zintegrowanie podejs¢
iloSciowych i jakosciowych daje najwieksze szanse na uzyskanie
trafnej 1 kompleksowej oceny sytuacji finansowej, co jest
kluczowe nie tylko dla inwestordow czy kredytodawcéw, ale
rowniez dla samego przedsiebiorstwa w kontekscie planowania
strategicznego i zarzadzania ryzykiem ptynnosci.
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