Dzwignia finansowa 1 model Du
Ponta w sprawdzaniu zdolnosSci
kredytowe]

Miarg wptywu struktury Zrédet finansowania majatku na wynik
finansowy jest dZzwignia finansowa. Wskazuje ona na wptyw
struktury kapitatu na wynik finansowy w postaci zysku netto,
badZ zysku netto na jednostke kapitatu wtasnego.

Wysokg rentownos¢ kapitatu wtasnego firma osigga wéwczas, gdy
wykorzystuje wiecej kapitatu obcego, przy zatozeniu, :ze
odsetki jakie ptaci od kapitatu obcego, sa mniejsze niz zysk
osiggany w wyniku jego wykorzystania. Powstaje wdlwczas efekt
dzwigni finansowej. Wykorzystanie obcego kapitatu moze wptynad
na poprawe lub pogorszenie rentownosci kapitatu wtasnego.
Pozgdane jest, aby kapitat obcy zaangazowany w finansowanie
dziatalno$ci przedsiebiorstwa przyczynit sie do zwiekszenia
poziomu rentownosci kapitatu wtasnego. Rentownos¢ kapitatu
wtasnego jest zatem wuzalezniona od stopy zysku od
zaangazowanego kapitatu (r), stopy oprocentowania kapitatu
obcego (rf) oraz wskaznika struktury kapitatowej (F/E, gdzie F
— kapitat obcy, E — kapitat wtasny). Efekt dzwigni finansowej
mozna przedstawi¢ za pomocg wzoru [R. WOjcik, Dzwignia
finansowa, ,Bank i Kredyt" nr 10/91]:

(r = rf) F/E esesssessessssennns . (Wzér 1.)

(Wzér 2.)zysk netto + (odsetki — podatek)kapitat
catkowitygdzie:

r =
odsetki — podatekkapitat obcy (F). . (Wzér 3.)
rf =

Efekt dZzwigni wystepuje tylko wtedy, gdy r > rf oraz gdy F >
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0, tzn. gdy poziom stopy zysku od zaangazowanego kapitatu jest
wyzszy od oprocentowania kapitatu obcego oraz gdy w strukturze
zrédet finansowania wystepuje kapitat obcy. Efekt dzwigni
finansowej mozemy wyliczy¢ réwniez wedtug wzoru:

gdzie:
re — rentownos¢ kapitatu wtasnego,
r — stopa zysku od zaangazowanego kapitatu.

Efekt dzwigni finansowej i kwoty z zysku z niej uzyskane
przedstawia tabela:

Zrédto: opracowanie wtasne na przyktadzie fikcyjnej firmy XYZ

Najbardziej popularng forme modelu przedstawia ponizszy
schemat:

MODEL DU PONTA

ZYSK NETTO

MARZA ZYSKU

ZWROT MAJATKU SPRZEDAZ

ZWROT MAJATKU CZYSTEGO ROTACJA MAJATKU
MAJATEK

Zrédto: opracowanie wktasne

Jesli szukaja Panstwo pomocy w napisaniu wtasnej pracy -
potrzebujg Panstwo fachowych konsultacji to polecamy strone
pisanie prac - profesjonalna pomoc w pisaniu prac w granicach
prawa.
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