
Catex  –  globalny  rynek
redystrybucji ryzyka
Dywersyfikacja ryzyka leży u podłoża każdego udanego biznesu
ubezpieczeniowego.  Firma  o  szerszej  polityce  asekuracyjnej,
narażona na różnorodne niebezpieczeństwa jest bezpieczniejsza
niż firma działająca na wąskim obszarze w całości eksponowana
na jeden czy dwa rodzaje ryzyka. Odpowiednia redystrybucja
ryzyka w portfelu firmy ubezpieczeniowej może określić jej
wypłacalność w przypadku negatywnych zmian w otoczeniu. Aby
ułatwić tą dywersyfikację powstał oparty w całości o internet
globalny  rynek  reasekuracji  –  Catastrophe  Risk  Exchange
(CATEX).

Giełda  CATEX  miała  być  początkowo  rynkiem  swapów
katastrofalnych  czyli  wzajemnej  reasekuracji  poprzez
transakcje  zamiany  zgodnie  z  zasadą  „ryzyko  na  ryzyko”.
Oznacza  to,  że  dwie  firmy  przyjmują  częściowo  wzajemne
zobowiązania  na  określone  składniki  swojego  ryzyka.
Przykładowo  firma  może  dokonać  cesji  $50mln  ekspozycji  na
huragan na Florydzie, przyjmując w zamian $100mln ekspozycji
na  trzęsienie  ziemi  we  Włoszech.  Wartość  kontraktu,
specyficzne  zagrożenia,  obszary  występowania  katastrof  oraz
procentowy udział wzajemnych płatności mogą być negocjowane,
aby zaspokoić różne potrzeby handlujących firm.

Dwuletnia historia giełdy pokazała jednak, że swapy stanowią
małą  część  plasowanych  ofert,  a  większość  transakcji  ma
charakter „premii za ryzyko” (Cash) i zawierana jest poprzez
tzw. Industry Loss Warranties (ILW), których funkcja wypłaty
jest podobna do opcji binarnych. Firma może dokonać cesji
swojej  ekspozycji  na  partnera,  który  za  przyjęcie  ryzyka
otrzyma odpowiednią premię.

Sukces giełdy wynika zapewne z prostej koncepcji leżącej u
podłoża jej organizacji – wystarczy zgłosić przez internet
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chęć  przerzucenia  na  innych  lub  przyj  ęcia  na  siebie
określonego rodzaju ryzyka, a następnie wynegocjować warunki
kontraktu.

Zgłoszona oferta jest dostępna dla wszystkich lecz pozostaje
anonimowa. Zachowanie anonimowości przy plasowaniu oferty jest
niezwykle istotne, gdyż wyrażenie chęci sprzedaży ryzyka może
być postrzegane przez urzędy, agencje ratingowe czy analityków
jako  wskazówki  nadmiernej  ekspozycji  lub  wrażliwości
finansowej.

Jeśli  znajdzie  się  zainteresowana  strona,  negocjowane  są
indywidualne warunki i zawierany kontrakt. Jego charakter może
być zróżnicowany – swap, instrument oparty o premię czy też
nieokreślony.  Na  etapie  negocjacji  może  zostać  stworzony
instrument  hybrydowy,  który  będzie  najlepiej  zaspokajał
wymagania obu stron.

Warto dodać, iż CATEX umożliwia redystrybucję i ograniczenie
każdego rodzaju ryzyka, nawet najbardziej specyficznego dla
działalności  firmy.  Przykładowo  notowane  były  kontrakty  na
ryzyko terroryzmu przy użyciu broni chemicznej, ryzyko Y2K
czyli problem roku 2000 czy też ryzyko polityczne w Izraelu.
Obecnie handel trwa całą dobę i mimo ciągłej dominacji ofert
dotyczących USA, CATEX staje się rynkiem globalnym.

To co wyróżnia CATEX od innych giełd to brak standaryzacji.
Jednocześnie  na  wzór  tradycyjnej  giełdy  dokonuje  się
kupna/sprzedaży  instrumentów  finansowych.  Taka  forma  łączy
więc zalety rynku zorganizowanego oraz pozagiełdowego, którego
plusem jest elastyczność w dopasowaniu produktu do potrzeb
klienta (tailor-made).

Elastyczność w przypadku CATEXu objawia się także w możliwości
zawierania transakcji spot czyli handlu ryzykiem wynikającym z
trwającego już zdarzenia, co jest szczególnie istotne przy
ryzyku katastrof.

Jest to powrót do idei wymiany barterowej gdzie przedmiotem



wymiany jest ryzyko, a znalezienie partnera kontraktu jest
ułatwione dzięki globalnie dostępnej tablicy ofert.
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Sukces  CATEX’u  zapoczątkował  rozwój  podobnych  systemów
internetowych, działających na zasadzie B2B czyli business to
business  oraz  oferujących  standaryzowane  produkty.  Systemem
takim jest otwarty na przełomie 1999/2000 – ELRiX (Electronic
Risk Exchange). Należy on do SwissRe i pozwala na trading
kontraktami  ubezpieczeniowymi  CatXL  głównie  na  huragany
europejskie. Innym przykładem tego typu rozwiązania jest I-
WEX (Internet Weather Exchange) – system służący do handlu
instrumentami pogodowymi, otwarty na LIFFE w Londynie. Sam
CATEX  zaczyna  rozszerzać  swoją  działalność  o  instrumenty
pogodowe  ,  a  nie  tylko  katastrofalne,  czego  wyrazem  jest
współpraca z weathertrade.com. [1]

[1] należy tu zaliczyć produkty bazujące na temperaturach,
opadach śniegu, deszczu czy nasłonecznieniu.

Jeśli  szukają  Państwo  pomocy  w  napisaniu  własnej  pracy  -



potrzebują Państwo fachowych konsultacji to polecamy stronę
pisanie prac - profesjonalna pomoc w pisaniu prac w granicach
prawa.

https://pisanie.edu.pl/

