Analiza wspomagania
finansowego

Analiza ptynnosci finansowej przedsiebiorstwa pozwala oceni¢
jego zdolnos¢ do sptaty biezgcych zobowigzan, jednak réwnie
istotne jest badanie, czy firma jest w stanie obstugiwad
catkowite zadtuzenie, obejmujgce zardéwno zobowigzania
krotkoterminowe, jak 1 d*ugoterminowe, w dtuzszej
perspektywie. Wtasnie do tego celu stuzy analiza wspomagania
finansowego, ktdra pokazuje, jak przedsiebiorstwo radzi sobie
z obstugg swojego zadtuzenia w dtuzszym okresie.

W przypadku PLL ,LOT” S.A., analiza zad*uzenia, przedstawiona
w tabeli 14, pozwala na ocene stopnia zaawansowania 1
struktury zadtuzenia przedsiebiorstwa. Z informacji zawartych
w bilansie Spétki wynika, ze firma posiada zobowigzania
dtugoterminowe, co oznacza, ze zaciaggneta kredyty i pozyczki,
ktorych termin sptaty przekracza 1 rok. To wskazuje na
dtugoterminowe zobowigzania finansowe, ktdore bedg miaty wptyw
na dalszg pitynnos¢ finansowg firmy i jej zdolnos¢ do
generowania wystarczajgcych przychodéw, aby méc regularnie
obstugiwa¢ te zobowigzania.

Wskazniki zadtuzenia, szczegélnie te odnoszace sie do
zobowigzan dtugoterminowych, stanowig kluczowy element oceny
stabilnosci finansowej przedsiebiorstwa. Wazne jest, aby firma
utrzymywata odpowiedni poziom ptynnos$ci oraz generowata
wystarczajgce przychody, ktére pozwola na terminowa obstuge
dtugoterminowego zadtuzenia, nie narazajgc sie przy tym na
ryzyko utraty zdolno$ci operacyjnych 1lub koniecznosci
likwidacji dzia*alnos$ci.

Zatem w kontekscie analizy ptynnosci i zadtuzenia
przedsiebiorstwa, konieczne jest monitorowanie nie tylko
biezacych zobowigzan, ale roéwniez dtugoterminowych kredytéw i
pozyczek, aby zapewnié¢ dtugofalowg stabilnos¢ finansowg i
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minimalizowad¢ ryzyko zwigzane z ewentualnym brakiem $rodkéw na
ich sptate.

WskaZzniki zad*uzenia przedstawione w tabeli 14 pozwalaja na
szczegbtowg ocene struktury zadtuzenia oraz zdolnos$ci
przedsiebiorstwa PLL ,LOT” S.A. do obstugi swoich zobowigzan
finansowych w latach 1998-2000.

Wskaznik ogdélnego zadtuzenia wykazuje znaczng poprawe w
badanym okresie. W 1998 roku wynosit on 0,54, co oznacza, ze
firma posiadata zobowigzania stanowigce 54% wartosci
catkowitego kapitatu. W 1999 roku wskaznik spadt do 0,51, a w
2000 roku osiggngt wartosc¢ 0,31. Taka zmiana sugeruje
stopniowe zmniejszanie sie udziatu zadtuzenia w kapitale
ogdélnym, co moze byc¢ efektem sptaty dtugdéw lub wzrostu
kapitatu wtasnego firmy, co pozytywnie wptywa na stabilnosc
finansowg przedsiebiorstwa.

Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego w 1998 roku wynosit
1,77, w 1999 roku wzrést do 1,91, a w 2000 roku spadt do 0,65.
Wysoki wskaznik w 1998 i 1999 roku wskazywal na duzg zaleznos¢
firmy od kapitatu obcego, co mogto wigzad sie z wyzszym
ryzykiem finansowym. Jednak w 2000 roku spadek wskazZnika do
poziomu 0,65 sugeruje poprawe w strukturze kapitatowej, z
wiekszym wudziatem kapitatu wtasnego w finansowaniu
dziatalnos$ci, co moze wskazywaé¢ na wzrost stabilnosci
finansowej.

WskaZznik pokrycia zobowigzan nadwyzka finansowg w 1998 roku
wynosit 0,97, w 1999 roku wzrést do 1,04, a w 2000 roku spadt
do 0,41. Wysoki wskaznik w 1999 roku sugerowat, ze firma miata
wystarczajgcg nadwyzke finansowag, aby pokry¢ swoje
zobowigzania. Jednak spadek w 2000 roku wskazuje na mniejsze
mozliwosci finansowe przedsiebiorstwa, co moze sugerowac
pogorszenie ptynnosci lub wzrost zobowigzan.

WskaZznik pokrycia zobowigzan odsetkowych w latach 1998-2000
byt bardzo niski, co wskazuje na trudnosci w sptacie odsetek



od zadtuzenia. W 1998 roku wynosit* on 0,02, w 1999 roku 0,01,
a w 2000 roku 0,05. Tak niski poziom wskazuje na problemy
firmy w pokrywaniu odsetek od dtugoterminowego zadtuzenia, co
mogto wigzal sie z koniecznosScig zaciggania nowych kredytoéw
lub pozyczek, aby sptacié¢ wczed$niejsze zobowigzania.

Analiza wskaznikéw zadtuzenia wskazuje na poprawe w strukturze
zadtuzenia w latach 1998-2000, zwtaszcza w 2000 roku. Firma
stopniowo zmniejszata swoje zadtuzenie i poprawiata relacje
kapitatu wtasnego do obcego. Niemniej jednak wskazniki
pokrycia zobowigzan nadwyzka finansowga i pokrycia odsetek
wskazujag na potrzebe dalszej poprawy ptynnosci finansowej i
zdolnosci do obstugi zadtuzenia, szczegdlnie w zakresie sptat
odsetek.

Na podstawie wskaznikéw zadtuzenia z tabeli 14 mozna zauwazyd
tendencje spadkowa w poziomie o0g6lnego zadtuzenia
przedsiebiorstwa PLL ,LOT” S.A., jednak mimo tego zadtuzenie
Spétki pozostaje na stosunkowo wysokim poziomie. W 1998 roku
wskaznik ogdélnego zadtuzenia wynosit 0,54, co oznaczato, ze
54% aktywow przedsiebiorstwa pochodzito z finansowania obcego.
W 2000 roku wskaznik ten spadt do 0,31, co stanowi poprawe o
23 punkty procentowe, ale nadal jest to stosunkowo wysoki
poziom zadtuzenia, zwtaszcza w poréwnaniu do standardow
zachodnich, gdzie zalecany poziom to 0,57-0,67. Wysokie
zadtuzenie oznacza, ze przedsiebiorstwo narazone jest na
wieksze ryzyko zwigzane z utrzymaniem ptynnosci finansowe]
oraz na ryzyko wierzycieli.

Wskaznik zad*uzenia kapitatu wtasnego réwniez pokazuje, ze
firma byta w duzym stopniu uzalezniona od kapitatu obcego. W
1999 roku wskaznik ten wynosit az 1,91, co oznacza, ze
zadtuzenie by*o prawie dwukrotnie wyzsze od kapitatéw wtasnych
firmy. Jednak w 2000 roku wskazZznik ten zmniejszyt* sie do
poziomu 0,65, co oznacza, ze firma zmniejszyta zaleznos¢ od
kapitatu obcego, poprawiajgc tym samym swojg strukture
finansowg.



Analiza wskaznika pokrycia zobowigzan nadwyzka finansowg w
latach 1998-2000 wskazuje na bardzo niskg zdolnos$¢
przedsiebiorstwa do finansowania swoich zobowigzan biezgcych z
zyskéw netto i amortyzacji. Wartos¢ wskaznika byta bliska 0,8,
co oznacza, ze firma nie miata wystarczajgcej nadwyzki
finansowej, aby w petni pokry¢ swoje zobowigzania. Sytuacja ta
moze sugerowacC, ze przedsiebiorstwo polegato na zewnetrznych
zrodtach finansowania, aby utrzymaé¢ swojg dziatalnosc.

Wskaznik pokrycia odsetek zyskiem, ktéry rdéwniez wskazuje na
zdolno$¢ przedsiebiorstwa do obstugi zadtuzenia, byt na bardzo
niskim poziomie w latach 1998-2000. Warto$¢ tego wskaznika
byta zbyt niska w pordéwnaniu do standardéw zachodnich, ktoére
zalecajg poziom tego wskaznika na poziomie 4-5. Niski poziom
wskaznika w latach 1998-2000 potwierdza, ze kredytowanie
Spétki byto ryzykowne, a przedsiebiorstwo mogto miec trudnos$ci
w terminowym sptacaniu odsetek od swojego zadtuzenia.

Mimo pozytywnych zmian w strukturze zadtuzenia w Llatach
1998-2000, firma PLL ,LOT” S.A. nadal borykata sie z wysokim
poziomem zadtuzenia, co zwieksza*o ryzyko finansowe. Niska
zdolnos¢ do obstugi odsetek i pokrycia zobowigzan nadwyzkg
finansowg wskazuje na koniecznos$¢ dalszej poprawy pitynnosci
finansowej 1 zdolno$ci do generowania wystarczajgcych
przychodow na sptate swoich zobowigzah.
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