Analiza wskaznikowa W
sprawdzaniu zdolnosci
kredytowej

Analiza wskazZznikowa jest podstawg analizy finansowe]
przedsiebiorstwa, poniewaz daje przejrzysty obraz dziatalnos$ci
firmy.

Analiza wskaZznikowa jest elementem analizy finansowej i
stanowi rozwiniecie wstepnej analizy sprawozdan finansowych.
Wskazniki stanowi¢ mogg relacje odpowiednich sktadnikow
aktywow 1 pasywOw bilansu w przekroju pionowym i poziomym,
wyniku finansowego brutto lub netto, jak tez relacje miedzy
sktadnikami rachunku wynikéw i bilansu. WskazZniki ekonomiczne
wykorzystywane sg przez menedzeréw podejmujgcych szereg
roznych decyzji dotyczacych sprawnego funkcjonowania
przedsiebiorstwa. Uwaga menedzerdow bedzie sie koncentrowad
gtédwnie na ptynnosci finansowej, zapotrzebowaniu na kapitat
obrotowy oraz zyskownosci firmy. Kredytodawcy beda
koncentrowa¢ swoje zainteresowania na zdolnosci firmy do
samofinansowania, czyli wielkosci cash flow gwarantujgcej
sptate dtugoterminowych zobowigzan, za$ banki udzielajace
kredytéw krotkoterminowych na uzupeinienie kapitatu obrotowego
bedg ocenia¢ ptynnos¢ finansowa wyrazona odpowiednimi
relacjami $rodkéw obrotowych do zobowigzan krétkoterminowych.

Zyskownos$¢ firmy jest przedmiotem zainteresowania wszystkich
wymienionych grup odbiorcéw analizy wskaznikowej. Trudno wiec
bytoby uszeregowal wskazniki analizy sprawozdahn finansowych
wedtug potrzeb tych odbiorcéw. Stad zazwyczaj ujmuje sie je w
grupy zawierajgce wskazniki przyblizonej tresci ekonomicznej.
Najbardziej typowe jest wyrdznienie nastepujgcych czterech
zespotdéw wskaznikéw [M. Sierpinska, T. Jachna: Ocena
przedsiebiorstwa.., op. cit., s. 79]: ptynnosci finansowej,
sprawnos$ci dziatania, zadtuzenia i rentownoSci.
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Wskazniki ptynnosci charakteryzuja zasoby majagtku obrotowego
stanowigcego podstawe biezgcej dziatalnosci przedsiebiorstwa
oraz stopien jego wyptacalnosci.

Wskazniki sprawnosci dziatania obrazuja efektywnos¢
wykorzystania zasobdow majatkowych, zardwno ich catosci jak i
poszczegdlnych sktadnikéw.

Wskazniki zadtuzenia pokazujag Zrodta finansowania majatku oraz
okreslajg mozliwosci przedsiebiorstwa do obstugi zadtuzenia.

Wskazniki rentownosSci przedstawiajg trzy aspekty rentownosci:
sprzedazy, majatku i kapitatdéw wtasnych [L . Bednarski:
Analiza finansowa w przedsiebiorstwie.., op. cit., s. 65].

Analiza wskazZnikowa odgrywa kluczowa role w procesie oceny
zdolnosci kredytowej firmy 1lub osoby indywidualnej, bedac
jednym z gtdéwnych narzedzi wykorzystywanych przez banki i
instytucje finansowe. Pozwala ona na ocene, czy potencjalny
kredytobiorca bedzie w stanie wywigza¢ sie z zobowigzan
finansowych, opierajgc sie na danych liczbowych i wskaZnikach
finansowych, ktore przedstawiajg ogolng kondycje finansowa
oraz stabilno$¢ kredytobiorcy. Analiza wskaZznikowa pozwala na
obiektywna ocene ryzyka kredytowego, co jest szczegdlnie
istotne przy decyzjach dotyczacych przyznawania kredytoéw.

Jednym z najwazniejszych wskaznikdéw stosowanych w analizie
zdolnos$ci kredytowej jest wskaznik zadtuzenia, ktéry
informuje, jak duza czes¢ majgtku firmy finansowana jest ze
zrédet zewnetrznych, takich jak kredyty i pozyczki. Wysoki
poziom zadtuzenia moze wskazywa¢ na zwiekszone ryzyko
kredytowe, poniewaz oznacza wieksze obcigzenie Kkosztami
obstugi zadtuzenia. Z kolei niski poziom zadtuzenia moze
sugerowa¢, ze firma ma stabilne podstawy finansowe, co czyni
ja bardziej wiarygodng dla banku. Kluczowymi wskaznikami sg
tu: wskaznik ogdélnego zadtuzenia, czyli stosunek zobowigzan
og6tem do aktywéw, oraz wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego.

Kolejnym istotnym wskaznikiem jest wskaznik p*ynnosci, ktdry



pozwala ocenié¢, czy firma dysponuje wystarczajacymi Srodkami
pienieznymi, aby na biezgco regulowa¢ swoje zobowigzania.
WskaZznik biezgcej ptynnos$ci (ang. current ratio) i wskaznik
szybkiej ptynnos$ci (ang. quick ratio) sg powszechnie stosowane
w tej analizie. Wskaznik biezgcej ptynnosci mierzy stosunek
aktywéw obrotowych do zobowigzan biezacych, co pozwala
okresli¢, czy firma ma mozliwos¢ sptacenia biezgcych
zobowigzan. WskaZznik szybkiej p*ynno$ci wyklucza zapasy z
aktywéw obrotowych, co daje bardziej konserwatywne podejscie,
oceniajac, jak firma poradzi sobie w przypadku, gdyby musiata
sptaci¢ zobowigzania natychmiast.

Waznym elementem analizy wskazZnikowej zdolno$ci kredytowej
jest réwniez wskaznik rentownosci, ktory pokazuje, czy firma
generuje zyski, oraz na ile sg one stabilne 1 wystarczajagce,
aby sptacic¢ zobowigzania. Wskazniki rentownosci, takie jak
rentownos¢ sprzedazy (stosunek zysku do przychoddw) czy
rentownos¢ aktywdw (stosunek zysku netto do aktywéw), sa
istotne, poniewaz wysoka rentownos¢ sygnalizuje, ze firma
osigga zdrowe zyski, co zwieksza jej zdolnos¢ do obstugi
dtugu.

Warto réwniez wspomnie¢ o wskazniku pokrycia obstugi dtugu
(ang. Debt Service Coverage Ratio, DSCR), ktéry mierzy
stosunek zysku operacyjnego do kosztéw obstugi zadtuzenia.
Wskaznik ten jest czesto kluczowy dla bankdéw, poniewaz
pokazuje, czy firma jest w stanie wygenerowa¢ odpowiednie
przeptywy pieniezne, aby bez problemu sptacad¢ odsetki i
kapitat zaciggnietego kredytu. Wartos¢ wskaznika DSCR powyzej
1 oznacza, ze firma ma nadwyzke operacyjng po sptacie dtugu,
co jest pozytywnym sygnatem dla kredytodawcy.

W procesie oceny zdolnoSci kredytowej istotna jest takze
analiza wskaznika rotacji, szczegdélnie rotacji zapasow i
naleznosci. Wysoka rotacja zapasOw wskazuje na efektywne
zarzgdzanie zasobami, co jest wazne, poniewaz pozwala na
szybsze generowanie gotowki. Z kolei szybka rotacja naleznosci
oznacza, ze firma sprawnie zbiera naleznosci od swoich



klientéw, co sprzyja zachowaniu ptynnosci finansowej.

Analiza wskazZznikowa pozwala wiec na dogtebne zrozumienie
kondycji finansowej firmy, oceniajgc stabilno$¢, wyptacalnosé,
rentowno$¢ oraz zdolnos¢ do generowania gotéwki. W oparciu o
takie wskazniki, instytucje finansowe mogg podjgé¢ Swiadomg
decyzje kredytowg, minimalizujac ryzyko udzielenia kredytu
podmiotom o niewystarczajgcej zdolnosci kredytowej.

Jesli szukajg Panstwo pomocy w napisaniu wtasnej pracy -
potrzebuja Panstwo fachowych konsultacji to polecamy strone
pisanie prac - profesjonalna pomoc w pisaniu prac w granicach
prawa.
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