Analiza ptynnosci

Jednym z podstawowych zagadnien oceny sytuacji finansowej
przedsiebiorstwa jest analiza powigzan sktadnikéw majatku
obrotowego ze zobowigzaniami wymagalnymi, tj. zobowigzaniami
krotkoterminowymi — p*atnymi w ciggu roku. Obliczone w tym
celu wskazZzniki p*ynno$ci powinny dostarczy¢ informacji o
stopniu wyptacalno$ci przedsiebiorstwa, o jego zdolno$ci do
terminowego regulowania biezgcych zobowigzan. Wsrdd wskaznikow
ptynnosci wyréznié¢ nalezy trzy wskazniki, ktdérych konstrukcja
jest przedstawiona w tabeli 1.

[Tabela 1 przedstawia trzy podstawowe wskazZzniki p*ynnosci
finansowej, ktdére stuzg do oceny zdolnosSci przedsiebiorstwa do
regulowania biezgcych zobowigzan. WskaZniki te réznig sie
zakresem uwzglednianych sktadnikéw majgtku obrotowego i
pozwalajg na coraz bardziej rygorystyczng ocene ptynnosci
firmy — od ogd6lnej ptynnosci biezagcej po najbardziej
restrykcyjna ptynnos¢ gotdéwkowq.

Pierwszy z nich - wskazZznik ptynnosci III stopnia, czyli
ptynnos¢ biezgca - obliczany jest jako suma zapasoéw,
naleznosci, Srodkéw pienieznych i krétkoterminowych papierdw
wartosciowych (KPW), podzielona przez zobowigzania biezgce.
Ten wskaznik daje ogélne pojecie o zdolnosci przedsiebiorstwa
do sptaty krétkoterminowych zobowigzan przy zatozeniu, ze
catos¢ aktywow obrotowych moze by¢ uptynniona. Z uwagi na
uwzglednienie zapasdéw, ktore sg najmniej ptynne, jest to
najmniej restrykcyjna forma oceny ptynnosci.

Drugi wskaznik — ptynno$¢ II stopnia, czyli ptynnos¢ wysoka —
pomija zapasy w kalkulacji i obejmuje jedynie naleznosci,
srodki pieniezne i krétkoterminowe papiery wartosciowe. Jest
to bardziej realistyczny wskaznik, poniewaz zaktada, ze zapasy
nie zawsze mogg by¢ *atwo lub natychmiast zamienione na
gotéwke. Wskaznik ten daje lepszy obraz biezgcej zdolnosSci
przedsiebiorstwa do uregulowania zobowigzan w krétkim czasie.
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Trzeci i najbardziej restrykcyjny wskaznik - p%ynnosc¢ I
stopnia, czyli ptynnos$¢ gotowkowa — uwzglednia wytgcznie
najbardziej ptynne aktywa, czyli Srodki pieniezne oraz
krotkoterminowe papiery wartosciowe. To wtasnie ten wskaznik
pokazuje, jaka czes¢ biezgcych zobowigzan firma moze
natychmiast sptacié¢ bez konieczno$ci oczekiwania na sptyw
naleznosci czy sprzedaz zapasdOw. Wysoki poziom tego wskaznika
Swiadczy o bardzo dobrej kondycji finansowej przedsiebiorstwa,
ale moze tez sugerowaé nieefektywne zarzgdzanie gotdéwka, jesli
Srodki pieniezne nie sg odpowiednio inwestowane.

Zaprezentowana tabela pozwala oceni¢ ptynnos¢ finansowa
przedsiebiorstwa na trzech poziomach szczegdétowosSci. Im wyzszy
stopien wskaznika, tym ostrzejsze kryteria ptynnos$ci sg
stosowane. Ich analiza w zestawieniu pozwala lepiej zrozumied
biezgcg sytuacje finansowg firmy i moze by¢ podstawg do
decyzji zarzadczych dotyczacych struktury aktywéw obrotowych
oraz zarzadzania ptynnoscig.] [Opracowanie wtasne na podstawie
M. Sierpinska, T. Jachna: Ocena przedsiebiorstwa wedtug
standardéw sSwiatowych.., op. cit., s.80-81]

Wskaznik ptynnosci biezgcej traktowany jest jako podstawowy
miernik zdolno$ci przedsiebiorstwa do sptacenia wszystkich
jego zobowigzan biezgcych przez uptynnienie posiadanych
zasob6w majatku obrotowego. Wskaznik ten jest stosunkiem
majatku obrotowego do zobowigzan biezgcych (krétkoterminowych)
i powinien oscylowa¢ w granicach od 1,5 do 2,0. Dazy sie do
tego, aby majagtek obrotowy byt ogdétem dwukrotnie wyzszy od
zobowigzan biezgcych. Zbyt wysoka lub niska wielkos¢ III
wskaznika ptynnosci Srodkéw powinna sktaniad¢ kierownictwo
przedsiebiorstwa do zbadania przyczyn takiego ksztattowania
sie przedstawionej relacji. Niski poziom wskazZznika moze
oznaczac¢, ze przedsiebiorstwo nie posiada wystarczajgcych
srodkéw dla sptaty biezacych zobowigzan. WskazZnik ptynnosci
przyjmujacy wielko$¢ powyzej 2,0 obrazuje nadmierng ptynnosc,
co moze niekorzystnie wptywaé¢ na rentownos$¢ przedsiebiorstwa
[T. Wasniewski, W. Skoczylas: Ocena sytuacji kapitatowo -



majatkowej, ,Rachunkowos$¢" 1993, nr 6]. Przy ocenie ptynnos$ci
na podstawie tego wskaznika nalezy analizowal zapasy z punktu
widzenia ich zbywalno$ci oraz naleznosci z punktu widzenia ich
§ciggalnosci.

Wskaznik wysokiej ptynnosci wyraza mozliwo$¢ sptaty zobowigzan
przedsiebiorstwa sktadnikami majatku obrotowego o duzym
stopniu pt*ynnosci. W zwigzku z tym z catos$ci majatku
obrotowego wytgcza sie zapasy 1 rozliczenia miedzyokresowe
czynne. Pozostajg w ten sposdb srodki pieniezne, naleznosci
oraz krétkoterminowe papiery wartoéciowe. Srodki te sa
odnoszone do zobowigzan biezgcych. Jako optymalny poziom
wskaznika traktuje sie jego wysokos¢ w granicach od 1,0 do
1,5, gdyz wtedy tylko potwierdza on mozliwo$¢ pokrycia przez
przedsiebiorstwo wymagalnych zobowigzan. Faktyczna zdolnos¢
ptatnicza zalezy przede wszystkim od termindéw rozliczen
naleznosci i zobowigzanh.

Wskaznik ptynnosci gotowkowej jest relacja najbardziej
ptynnych Srodkéw obrotowych, tj. $Srodkdéw pienieznych, do
zobowigzan biezgcych. Informuje on jaka cze$¢ zobowigzan moze
by¢ uregulowana bez zwtoki, gdyby staty sie w danej chwili
wymagalne. Nie przesadza on o stopniu wyptacalnosci
przedsiebiorstwa, a jedynie sygnalizuje jego sprawnos¢
ptatnicza [L. Bednarski: Analiza finansowa w
przedsiebiorstwie.., op. cit., s. 68]. Niski wskaznik ptynnos$ci
gotowkowej w stosunku do lat ubiegtych nie musi oznaczad
sytuacji alarmujgcej, jezeli przedsiebiorstwo w krdétkim czasie
moze uptynnic¢ inne aktywa. Trzymanie nadmiernych rezerw
Srodkéw pienieznych nie jest racjonalne. Pienigdze powinny by¢
zainwestowane, aby byty Zrdédiem dochoddéw przedsiebiorstwa.
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