Analiza efektywnosci
wybranych narzedzi analizy
technicznej: Wstep

Na poczatku 1991 roku, w ramach szerszych dziatan majacych na
celu transformacje polskiej gospodarki, reaktywowano
Warszawskg Gietde Papieréw Wartosciowych. Przez ostatnie
niemal osiem lat, inwestorzy mieli okazje poznaé¢ co oznacza
goragczka zakupdéw i dtugotrwata bessa. Niektdrzy zdgzyli zrobid
na obrocie papierami warto$ciowymi spory majatek, inni réwnie
duzo straci¢. Systematycznie rosnie ilos¢ spdotek i
kapitalizacja catego rynku. Zachodnie instytucja ratingowe
przydzielajg WGPW coraz wyzsze oceny. Ceny wydajg sie
prawidtowo reagowa¢ na sygnaty naptywajgce zaréwno ze spédtek,
gospodarki jak i ze swiata. Przybywa funduszy powierniczych,
ktére deklarujg szanse na wysokie zyski. Na poczagtku 1999
roku, w zwigzku z reformg systemu emerytalnego, powstaty
Otwarte Fundusze Emerytalne, ktdére sporag cze$¢ zebranych
sktadek majg inwestowad¢ na gietdzie. Zaréwno one jak i
fundusze powiernicze, z ktdrymi zreszta sg czesto zwigzane,
deklarujg dtugookresowg stope zwrotu na poziomie 5-10% realnie
rocznie.

Czy jednak wystarczy wybra¢ dowolny walor, kupié¢ go i czekac,
az jego kurs wzrosnie na odpowiedni putap? A moze jednak
lepiej skorzysta¢ z jakich$ narzedzi wspomagania inwestycji,
ktére sg powszechnie stosowane na Swiecie juz od wielu lat?

Do narzedzi tych zaliczamy analize fundamentalng, analize
portfelowg 1 analize techniczng. W niniejszej pracy
skoncentrowatem sie na tej ostatniej, a konkretniej na
ilosciowej analizie technicznej, zwanej rowniez analiza
wskaznikowg. Moim celem byto sprawdzenie, jakie efekty dawato
wykorzystanie analizy technicznej w ciggu ostatnich trzech lat
i czy mozna byto osiggane rezultaty w jakis sposdb poprawic.
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Do testéw wybratem najczesSciej stosowane i najlepiej
opracowane w literaturze wskazniki techniczne takie jak:
Srednia ruchoma, MACD, RSI, ROC i W-W.

Kazdy z tych wskazZnikéw zawiera szereg parametréw, ktdére moga
podlega¢ zmianom. Dla przyktadu, kazda Srednia jest pewnego
typu, np. arytmetyczna lub wygtadzana wyktadniczo, posiada
okres, mléwigcy o tym, ile sesji uwzgledniamy w obliczeniach
oraz rodzaj i szerokos$¢ filtru wstegi. Czesto w literaturze
spotykamy sie takze z nieco odmiennymi regutami dotyczgcymi
wyznaczania sygnatdéw dla poszczegdlnych wskaznikéw. W swojej
pracy staratem sie zbudowal system automatycznego generowania
sygnatdéw kupna i sprzedazy a nastepnie wyliczania zysku, jaki
osiggnetoby sie stosujgc pewne regquty dotyczgce wskaznikéw
mechanicznie. Odpowiada to sytuacji, kiedy inwestor wszystkie
swoje decyzje podejmuje na podstawie tylko jednego wskaznika,
bezwzglednie stosujgc sie do pojawiajacych sie sygnatdéw. Jest
to oczywisScie znaczne uproszczenie, ale okazuje sie, ze
teoretycznie bardziej poprawna analiza wielowskazZznikowa
(szukanie potwierdzenia sygnatu w stanie innych wskazZnikéw)
moze réwniez sprawia¢ wiele trudnosci.

Analiza techniczna jest jednym z najczesciej stosowanych
podejs¢ do prognozowania ruchdw cen na rynkach kapitatowych.
Jej celem jest identyfikacja wzorcéw i trenddédw na podstawie
historycznych danych cenowych oraz wolumendéw obrotu. Mimo ze
metodologia ta ma zarowno licznych zwolennikéw, jak 1i
krytykéw, nie ulega watpliwos$ci, ze odegrata kluczowg role w
rozwoju nowoczesnych strategii inwestycyjnych. W niniejszej
pracy podjeta zostanie préba oceny efektywnosci wybranych
narzedzi analizy technicznej w kontek$cie rynku kapitatowego,
ze szczegdlnym uwzglednieniem polskiego rynku gietdowego.

Historia analizy technicznej siega setek lat wstecz. Juz w
XVII wieku japonscy handlarze ryzem stosowali wykresy
Swiecowe, aby przewidywa¢ ruchy cen. W XIX wieku Charles Dow,
twérca teorii Dow, sformutowat podstawowe zatozenia analizy
technicznej, ktére staty sie fundamentem wspdétczesnych metod



badania wykreséw cenowych. 0d tamtego czasu techniki te byty
nieustannie rozwijane, a w XX i XXI wieku dzieki rozwojowi
technologii komputerowych i algorytméw inwestycyjnych
osiggnety zupeinie nowy poziom precyzji i zastosowan.

Gietda papierow wartosciowych odgrywa istotng role w
gospodarce, umozliwiajagc przedsiebiorstwom pozyskiwanie
kapitatu poprzez emisje akcji i obligacji, a inwestorom -—
lokowanie kapitatu w nadziei na zyski. Polska gietda, cho¢
reaktywowana dopiero w 1991 roku, szybko ugruntowata swoja
pozycje na rynkach finansowych Europy Srodkowo-Wschodniej. 0d
tamtej pory dynamiczny rozwdj rynku kapitatowego w Polsce
sktonit inwestoréw do poszukiwania skutecznych narzedzi
analizy 1 prognozowania zmian cen, co przetozyto sie na
rosngce zainteresowanie metodami analizy technicznej.

Przedmiotem niniejszej pracy jest zbadanie efektywnosci
wybranych wskaznikéw analizy technicznej w kontekscie
inwestycji gietdowych. Kluczowe pytania, na ktdére prébuje
odpowiedzie¢ autor, dotyczg tego, czy zastosowanie narzedzi
analizy technicznej faktycznie pozwala na osiggniecie
ponadprzecietnych zyskdéw oraz czy ich skuteczno$¢ moze by¢
poprawiona poprzez odpowiednig optymalizacje parametréw. W
badaniach uwzglednione zostang zardwno tradycyjne wskazniki,
jak Srednie ruchome i oscylatory, jak i bardziej zaawansowane
techniki analizy ilosSciowej.

Struktura pracy odzwierciedla kompleksowo$¢ zagadnienia.
Pierwsza czes¢ posSwiecona jest roli gietdy w gospodarce,
historii polskiego rynku kapitatowego oraz funkcjonowaniu
instytucji zwigzanych z obrotem papierami wartosciowymi.
Nastepnie omdéwione zostang instrumenty dostepne na rynku
kapitatowym, a w kolejnych rozdziatach — szczeg6towa analiza
techniczna i badanie skutecznosci poszczegélnych metod
inwestycyjnych. Kluczowym elementem pracy jest analiza
praktyczna, w ktdorej ocenione zostang wyniki uzyskiwane przy
zastosowaniu réznych strategii opartych na wskazZnikach
technicznych.



W sSwietle rosngcej z*ozonosSci rynkédw finansowych oraz coraz
wiekszej liczby narzedzi dostepnych dla inwestordw, analiza
techniczna pozostaje waznym elementem strategii
inwestycyjnych. Jednakze skuteczno$¢ poszczegdélnych narzedzi
wymaga empirycznej weryfikacji, poniewaz w dynamicznie
zmieniajgcych sie warunkach rynkowych nie kazde rozwigzanie
okazuje sie efektywne. Niniejsza praca ma na celu przyblizenie
tego zagadnienia oraz dostarczenie wnioskéw, ktdére mogg okazad
sie przydatne zaréwno dla inwestordw indywidualnych, jak i
instytucjonalnych.

Prace magisterska na ten temat znajdziesz na stronie
https://pracedyplomowe.eu/analiza-efektywnoci-wybranych-narzdz
i-analizy-technicznej/

Jesli szukaja Panstwo pomocy w napisaniu wtasnej pracy -
potrzebujg Panstwo fachowych konsultacji to polecamy strone
pisanie prac - profesjonalna pomoc w pisaniu prac w granicach
prawa.
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