Akcje

Akcja jest ,papierem warto$ciowym stwierdzajacym bezwarunkowe
uczestnictwo jej wktasciciela w kapitale spotki akcyjnej,
uprawniajgcym do partycypacji w jej zyskach w formie tzw.
dywidendy (..) oraz majatku spétki — w razie jej likwidacji”
[W. Bien; Rynek papierdéw wartosciowych; op. cit., s. 103.].

Akcje to podstawowe instrumenty finansowe, ktdre reprezentuja
udziat w kapitale zak*adowym spdétki akcyjnej. Osoby, ktére
posiadajg akcje, nazywane sg akcjonariuszami i stajg sie
wspétwtascicielami spétki, co daje im okreslone prawa, takie
jak prawo do dywidendy, prawo gtosu na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy oraz prawo do udziatu w podziale majgtku spdtki
w przypadku jej likwidacji.

Akcje sg emitowane przez spdétki akcyjne, ktére decyduja sie na
pozyskanie kapitatu poprzez sprzedaz czesci swojego majatku w
formie udziatdw. Proces ten nazywa sie emisja akcji i moze
odbywa¢ sie zaréwno na rynku pierwotnym, jak i wtornym. Na
rynku pierwotnym spdtka oferuje akcje bezposSrednio inwestorom
po raz pierwszy, podczas gdy na rynku wtédrnym akcje sg
przedmiotem obrotu pomiedzy inwestorami, np. na gietdzie
papierdéw wartosciowych.

Akcje dziela sie na rdézne rodzaje, a kazdy typ daje
posiadaczowi inne prawa 1 przywileje. Najbardziej powszechnym
typem akcji sa akcje zwykte, ktdére dajg akcjonariuszom prawo
do dywidendy oraz prawo gtosu na walnym zgromadzeniu. Im
wiecej akcji posiada dany akcjonariusz, tym wiekszy ma wpityw
na decyzje podejmowane przez spOtke, np. w zakresie wyboru
zarzadu czy zatwierdzania sprawozdan finansowych. Drugim
rodzajem sg akcje uprzywilejowane, ktére moga dawad
posiadaczom pewne korzysci, takie jak wyzsza dywidenda lub
wieksza liczba gtoséw na walnym zgromadzeniu, ale czesto
pozbawiajg ich prawa gtosu.


https://pracemagisterskie.edu.pl/akcje/

Akcje mogag miec forme materialng, czyli w postaci dokumentu
potwierdzajgcego posiadanie udziatéw, lub mogg istnieé¢ w
formie zdematerializowanej, zapisanej w systemie komputerowym,
co jest dzisiaj najczestszg praktyka, zwtaszcza na rynkach
regulowanych.

Posiadanie akcji wigze sie z szeregiem korzysci, jak i ryzyk.
Z jednej strony, akcjonariusze moga czerpa¢ zyski w postaci
dywidend, czyli cze$ci zyskéw spétki, ktére sag wyptacane
akcjonariuszom. Wzrost wartosci spétki moze takze prowadzic do
wzrostu wartosci akcji, co pozwala na ich sprzedaz z zyskiem.
Z drugiej strony, wartos¢ akcji moze spadac¢, co naraza
inwestorow na straty, zwtaszcza jesli spdétka znajduje sie w
trudnej sytuacji finansowej.

Istotnym aspektem zwigzanym z akcjami jest réwniez kwestia
ptynnosci. Ptynnos¢ akcji oznacza, jak *atwo mozna je kupit
lub sprzeda¢ na rynku. Akcje duzych spdétek notowanych na
gietdach zazwyczaj cechuja sie wysoka ptynnoscig, co oznacza,
ze sg tatwo zbywalne. Z kolei akcje matych spdétek moga byd
trudniejsze do sprzedania, co zwieksza ryzyko inwestycji.

Na rynkach finansowych akcje sg postrzegane jako jeden z
najbardziej zmiennych instrumentdw, poniewaz ich wartos¢
zalezy od wielu czynnikéw, takich jak wyniki finansowe spoétki,
sytuacja makroekonomiczna, wydarzenia polityczne oraz nastroje
inwestoréw. Pomimo tego zmiennos¢ akcji sprawia, ze sg one
popularnym narzedziem w portfelach inwestycyjnych, zaréwno
wsréd indywidualnych inwestorow, jak i funduszy
inwestycyjnych. W dtugim okresie akcje majg tendencje do
generowania wyzszych stéop zwrotu niz inne instrumenty
finansowe, jak obligacje czy lokaty, co czyni je atrakcyjnym
Srodkiem budowania kapitatu.

Pod wzgledem prawnym akcje majg réwniez wazng funkcje w
kontekscie *adu korporacyjnego. Daja akcjonariuszom prawo do
nadzorowania zarzadu spétki, co jest realizowane poprzez
gtosowanie na walnych zgromadzeniach. Dzieki temu



akcjonariusze maja wptyw na kluczowe decyzje dotyczgce
strategii spdétki, inwestycji czy podziatu zyskow.

Podsumowujgc, akcje to nie tylko instrumenty finansowe stuzgce
do inwestowania, ale réwniez kluczowe narzedzie w zarzadzaniu
spétkami. Dajg one akcjonariuszom szerokie prawa, ale wigza
sie takze z ryzykiem. WtasSciwe zrozumienie mechanizmoéw
rzadzacych rynkiem akcji jest kluczowe dla kazdego inwestora,
ktéry chce skutecznie zarzadzaé¢ swoim portfelem inwestycyjnym.

Posiadaczom akcji, akcjonariuszom, przystugujg prawa okreslone
w Kodeksie Handlowym [Kodeks Handlowy; Rozporzgdzenie
prezydenta RP z 27. czerwca 1934 r. (Dz. U. Nr 57, poz. 502 z
pozn. zm.], do ktdrych nalezg miedzy innymi [W. Bien; Rynek
papierdéw wartos$ciowych; op. cit., s. 127-131.]:

 prawo do uczestnictwa w spdtce

= prawo do wspotzarzagdzania spdétka poprzez udziat w Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy (WZA), najwazniejszym organie
kazdej spétki akcyjnej, ktéory decyduje m.in. o:

» podziale zysku (prawie do dywidendy)

 wyborze wtadz spétki

- akceptacji wynikéw spétki (absolutorium dla jej wtadz)

 strategii dziatania, kierunkach rozwoju

= prawo do zgdania uwzglednienia stanowiska mniejszosci w
niektdérych przypadkach

 prawo do informacji, polegajace na mozliwoSci uzyskania
wgladu do dokumentdéw, ktérych znajomos¢ jest niezbedna
do podejmowania wymienionych wyzej decyzji. W praktyce
sprowadza sie to do mozliwosci zapoznania sie z wynikami
ekonomicznymi sp6tki, zawartymi miedzy innymi w
bilansie, rachunku wynikdéw, cash flow

= prawo do udziatu w zyskach. Dystrybucja zyskow wsrod
akcjonariuszy moze odbywal sie poprzez wyptate dywidendy
lub przydzielenie darmowych akcji. 0 podziale zysku
decyduje WZA

= prawo do czes$ci majgtku przedsiebiorstwa w przypadku
bankructwa lub sprzedazy wszystkich aktywéw danego



podmiotu. Z kazda akcja zwigzane sg prawa do aktywow
netto spdétki, czyli jej majatku pozostatego po
uregulowaniu innych zobowigzan

prawo do poboru akcji nowych emisji, jezeli statut
spotki lub WZA nie decyduja inaczej

Akcjonariusz nie jest przy tym zobowigzany do osobistej pracy
na rzecz spoétki, a jej prowadzenie moze by powierzone osobom
spoza kregu akcjonariuszy.

Wszystkie akcje dopuszczone do obrotu publicznego sa notowane
w systemie jednolitego kursu dnia. 0d lipca 1996 roku,
najbardziej ptynne walory notowane sg dodatkowo w systemie
notowan ciggtych.

Z kazdg akcjg zwigzane sg przynajmniej trzy ceny:

1. cena nominalna - kapitat akcyjny spétki przypadajacy na
jedng akcje

2. cena emisyjna — ustalona przez emitenta cena, po ktérej
akcje sg sprzedawane w ofercie publicznej; cena emisyjna musi
by¢ co najmniej rowna cenie nominalnej

3. cena rynkowa — aktualny kurs akcji na gietdzie; z reguty
wyzszy od ceny nominalnej

Akcje notowane na gietdzie zwykle probuje sie scharakteryzowad
za pomocg pewnych wskaznikéw. Najwazniejsze z nich to [K.
Nowak; Polski rynek kapitatowy. Instrumenty, uczestnicy,
inwestycje; op. cit., s. 70.]:

— EPS (ang. Earnings Per Share) — zysk netto przypadajgcy na
akcje. Zaktadajgc, ze dywidenda zalezy od wypracowanego przez
spétke zysku, wskaznik ten przybliza potencjalne korzysci
finansowe dla akcjonariusza.

— P/E (ang. Price/Earnings) — stosunek ceny rynkowej do zysku
netto przypadajgcego na akcje. Wskaznik P/E informuje ile lat
musielibys$my czeka¢, aby w peini zwrécit sie z zyskéw naktad



poniesiony na zakup akcji oraz o tym, ile ptacimy za kazdg
jednostke zysku netto wypracowanego przez spotke. Zwykle akcje
o wysokim P/E s3 uwazane przez inwestordéw za rozwojowe, po
ktérych oczekuje sie wysokich zyskéw w niedalekie]j
przysztosci.

— P/BV (ang. Price/Book Value) — stosunek ceny rynkowej do
wartosci ksiegowej przypadajacej na akcje. Wartos¢ ksiegowa to
wartos¢ aktywow netto przedsiebiorstwa. Oblicza sie ja
odejmujac od catosci aktywéw (sumy bilansowej) wszystkie
zobowigzania danego podmiotu.

— DY (ang. Dividend Yield) — stopa dywidendy, czyli dywidenda
przypadajgca na akcje.

— DC (ang. Dividend Cover) — zabezpieczenie / pokrycie
dywidendy, czyli stosunek zysku netto do wyptaconej dywidendy

Zysk z inwestycji w akcje nie jest staty i moze pochodzié¢ z
dwéch Zrodet:

1. dywidend
2. wzrostu kursu akcji

Jak juz powiedziano wczesniej, dywidenda jest cze$Scig zysku
netto spdtki, ktdéra zostata przeznaczona do podziatu pomiedzy
akcjonariuszy przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. Wielkos¢
dywidendy moze ulega¢ zmianom w czasie lub moze w ogdle nie
dojs¢ do jej wyptaty w danym roku, na przyktad ze wzgledu na
czynione przez spbtke inwestycje. W warunkach rozwinietego
rynku kapitatowego, spétki zabiegajgce o inwestordow staraja
sie wyptacac¢ dywidende kazdego roku oraz utrzymywacé jej
wielkos¢ na wysokim poziomie, pordéwnywalnym a nawet
przewyzszajgcym rentowno$¢ lokat bankowych. Forma
wynagradzania akcjonariuszy moze by¢ takze wykup czes$ci akcji
znajdujgcych sie na rynku, co zwykle prowadzi do wzrostu ich
kursu, a pozwala unikng¢ podwdjnego opodatkowania zwigzanego z
wyptata dywidendy.



Cena akcji zalezy od wielu czynnikéw, wsréd ktérych warto
wymienic:

=aktualnie panujgce nastroje na rynku papieréw
wartosciowych

= globalng sytuacje polityczno-gospodarcza

= lokalng sytuacje polityczno-gospodarcza

= sytuacje danej spétki

Prognozowanie zwrotu na inwestycji w akcje nie nalezy do zadan
Yatwych. 0 ile strumien dywidend przy jasnej polityce spétki w
tym zakresie daje sie stosunkowo prosto wyznaczy¢, jednak
obraz sytuacji moga zaburzy¢ wahania stdép procentowych
wykorzystywanych do dyskontowania przysztych wptywdw oraz
fluktuacje samego kursu, ktore mogg znies¢ zyski z dywidendy
lub znacznie przekroczy¢ przychody z tego tytutu.

Jesli szukaja Panstwo pomocy w napisaniu wtasnej pracy -
potrzebujg Panstwo fachowych konsultacji to polecamy strone
pisanie prac - profesjonalna pomoc w pisaniu prac w granicach
prawa.
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